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Tilintarkastuskertomus

Kotkamills Group Oy:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Kotkamills Group Oy:n (entinen Eagle Industries Oy) kirjanpidon, tilinpaatéksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta, joka paattyy 31.12.2015. Tilinp&éatos sisaltaéd konsernin taseen,
tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot seka
emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaattksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siité, ettd konsernitilinpdatos
antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti
ja etta tilinpaatds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpéatéksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon
valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesté ja toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito
luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatdksesta,
konsernitilinpdatdksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttéa, ettd noudatamme ammattieettisia
periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen
varmuuden siit4, onko tilinpaatéksessa tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siita, ovatko emoyhtién
hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa seurata
vahingonkorvausvelvollisuus yhtiota kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtitlakia tai yhtiéjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatékseen ja
toimintakertomukseen siséltyvista luvuista ja niissa esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu
tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien
arvioiminen. Naité riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon siséisen valvonnan, joka on yhtidssa
merkityksellisté oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.
Tilintarkastaja arvioi sisdisté valvontaa pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siina tarkoituksessa, etta han antaisi lausunnon yhtién sisdisen valvonnan
tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu my6s sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden,
toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpdatéksen ja toimintakertomuksen
yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méérén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaidtoksesta

Lausuntonamme esitimme, ettéd konsernitilinpaatés antaa EU:ssa kayttddn hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavéat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpastos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti oikeat ja riittavét tiedot konsernin sekéd emoyhtién
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat ristiriidattomia.
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1. Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Kotkamills Group Oy (aiemmalta nimeltddn Eagle Industries Oy, jdljiempéana yhtid) on suomalainen
osakeyhtid, joka on perustettu 5.2.2015 (rekisterdity 13.2.2015). Kotkamills Group Oy ja sen tytaryhtict
muodostavat Kotkamills-konsernin (jéliempéana Kotkamills tai konserni). Tilinpaatés 2015 oli yhtion
ensimmainen ja tilikauden pituus oli poikkeava, 13.2.2015-31.12.2015.

Yhtié on padomistajan MB Rahastojen hallinnoiman rahaston MB Equity Fund IV Ky:n sekd Nordic
Mezzaninen hallinnoiman rahaston Nordic Mezzanine Fund IIl L.P.:n, Keskindinen Ty6eldkevakuutusyhtit
Elon, Suomen Teollisuussijoitus Oy:n ja yhtiébn johdon omistama yritys. MB Rahastot on yksityinen
suomalainen paéomasijoittaja, joka sijoittaa eri toimialojen vakiintuneisiin toimintoihin Pohjoismaissa. MB
Equity Fund IV Ky:ss& on mukana merkittdvimmat suomalaiset institutionaaliset sijoittajat.

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla on tuotantoa Suomessa ja Malesiassa. Kotkamills
Oy:lld on liséksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Oy -
Branch Office in Spain). Konserni on erikoistunut laminaattipaperin ja sen jatkojalosteiden, painopaperin
sekd puutuotteiden valmistukseen. Konsernin liiketoiminta on jérjestetty kolmeen liiketoimintasegmenttiin,
jotka ovat Consumer Boards, Industrial Products ja Magazine Paper.

Maaliskuussa 2015 yhtié osti 100 % suomalaisen Kotkamills Oy:n osakkeista OpenGate Capitalilta.
Kotkamills Oy:n nettovarojen 67 594 tuhatta euroa ylittiessd osakkeiden hankintamenon 37 079 tuhatta
euroa, Kotkamills Groupille muodostui yrityskaupasta IFRS —konsernitilinpaatékseen negatiivista liikearvoa
30 514 tuhatta euroa. Voitto on kirjattu kohtaan likketoiminnan muut tuotot. Eraila ei ole kassavirtavaikutusta.
Kayvéan arvon allokaatiot, jotka on tehty hankinnan yhteydessd, tulevat rasittamaan poistoja tulevissa
tilinpaatoksisséa, kun hyddykkeita poistetaan ennalta laaditun poistosuunnitelman mukaisesti.

IFRS -standardien vaatimuksien mukaisesti hankitut varat ja velat arvostetaan hankinnan yhteydessa
kdypaén arvoon standardien madaritelmid noudattaen. Kotkamills Group Oy:n maksama hankintameno
muodostui IFRS —standardien perusteella arvostettujen hankittujen nettovarojen kdypaa arvoa alemmaksi
hankitun yhtibn maltillisesta historiallisesta tuloskehityksestd ennen kauppaa, toimialaan - erityisesti
painopapereihin - liittyvien riskien sek& suunniteltuun paperikonekonversioprojektiin siséltyvien riskien
johdosta. Kotkamills Oy:n hankinnasta aiheutuneet transaktiokulut 2,6 miljoonaa euroa on kirjattu kuluksi ja
ne sisaltyvat liketoiminnan muihin kuluihin.

Huhtikuussa 2015 konserni ilmoitti yli 140 miljoonan euron investoinnista, jolla paperikoneen tuotesuunta
muutetaan aikakausilehtipaperista pakkauskartonkeihin. Kartonkikoneen suunniteltu kapasiteetti tulee
olemaan 400 000 t/a ja lopputuotteen nelidpainoalue 150 - 500 g/m2. Kartonkikoneen paatuotteita ovat
korkealaatuinen pohjoismainen taivekartonki sek# kierratettdvé suojakerroskartonki elintarvikekayttéon.
Vaihtamalla paperikoneen tuotesuunnan pakkauskartonkeihin konserni tulee varmistamaan asemansa
maailmanlaajuisesti merkittdvana metsateollisuustuotteiden valmistajana.

Konsernin liikevaihto tilikaudelta 13.2.-31.12.2015 oli 208,6 miljoonaa euroa. Liikevoitto oli 38,4 miljoonaa
euroa (sisédltden 30,5 miljoonan euron kertaluonteisen negatiivisen liilkearvon) ja liiketoiminnan nettorahavirta
oli 6,6 miljoonaa euroa. Investointeihin kéytetty nettorahavirta oli 88,5 miljoonaa euroa, joista suurimmat
hankkeet olivat Kotkamills Oy:n osakkeiden osto ja painopaperikoneen tuotesuunnan muutosinvestointi.

Euroopassa jatkuneiden heikkojen talousnadkymien johdosta euro heikkeni vuoden aikana suhteessa
Yhdysvaltojen dollariin. My6s geopoliittiset jannitteet pysyivét kireina ja hdydykkeiden, erityisesti 6ljyn, hinnat
laskivat. Seka valuuttakurssien vaikutus etta 6ljyn hinnan laskun johdosta pienentyneet energiakustannukset
paransivat operatiivista tulosta.

Industrial Products -segmentin laminaattipaperien kysyntéd pysyi hyvélld tasolla. Talousndkymien
epavarmuus ja geopolittiset jannitteet heijastuivat osittain  Industrial Products -segmentin
jatkojalostustuotteisiin. Painopapereiden kired kilpailutilanne na&kyi Magazine Products -segmentin
heikentyneissad myyntihinnoissa. Consumer Boards —segmentilld ei ollut toimituksia tilikauden aikana.



2. Rakenne- ja rahoitusjirjestelyt

Kotkamills Group Oy:n osakkeenomistaja paatti 23.2.2015 laskea liikkeeseen 8.997.500 kappaletta yhtién
uutta A-sarjan osaketta, joiden merkintdhinta oli 1,00 euroa/osake. Osakeanti suunnattiin seuraavasti:

Merkitsija A-osakkeiden lukumaidrad

Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Elo 957.500
Suomen Teollisuussijoitus Oy 957.500
Nordic Mezzanine Fund Ill L.P. 1.915.000
MB Equity Fund IV Ky 5.167.500
Yhteensé 8.997.500

Osakeannin suuntamiseen oli osakeyhtitlain 9 luvun 4 §:n 1 momentin tarkoittama painava taloudellinen
syy, silla osakeannilla saatiin yhtidlle sen tarvitsemaa pddomaa toiminnan laajentamiseen. Kaikki osakkeet
tulivat merkityiksi ja maksettiin viimeistddn 13.3.2015 antiehtojen mukaisesti. Merkintahinta Kkirjattiin
kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Osakeannin jélkeen yhtiéssa oli 9.000.000
osaketta.

Samalla osakkeenomistaja valtuutti hallituksen laskemaan liikkeelle enintdan 1.000.000 kappaletta uusia B-
sarjan osakkeita. Valtuutuksen nojalla hallitus voi antaa osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen
avainasemassa oleville ty6ntekijoille osana yhtion kannustinjarjesteim&ad osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen. Valtuutus on voimassa toistaiseksi.

Yhtidn hallitus p&atti 18.2.2015 enintddn 105 miljoonan euron vakuudellisen joukkovelkakirjalainan
likkeeseenlaskusta. Joukkovelkakirjalaina laskettiin liikkeelle 13.3.2015 ja sitd merkittin 105 miljoona euroa.

Osakkeenomistaja ja 23.2.2015 paatetyn suunnatun osakeannin merkitsijat allekirjoittivat osakassopimuksen
23.2.2015.

Yhtién hallitus paatti 18.2.2015 hyvaksya yhteensd 86 miljoonan euron osakaslainasopimukset kyseisten
lainasopimusten ehtojen mukaisesti. Osakaslainat nostettiin tdysimaardisena 23.3.2015.

Yhtién hallitus paatti 18.2.2015 hyvaksya 20 miljoonan junior-lainasopimuksen kyseisen lainasopimuksen
ehtojen mukaisesti. Laina on sopimuksen mukaan nostettava 13.9.2016 mennessa. Kyseista lainaa ei ole
nostettu tilinpédatéshetkella.

Kotkamills Group Oy:sté tuli konsernin emoyhtié 24.3.2015, jolloin yhtié hankki koko Kotkamills Oy:n
osakekannan OpenGate Capitalilta.

Hallitus paatti 24.3.2015 500.000 kpl ja 8.7.2015 480.000 kpl yhtién B-sarjan etuosakkeen suunnatuista
osakeanneista Kotkamills Group Oy:n ja Kotkamills Oy:n avainasemassa oleville tydntekijdille. Kaikkien
osakkeiden merkintdhinta oli 1,00 euroa osakkeelta. Kaikki osakkeet tulivat merkityiksi ja maksettiin
viimeistdadn 31.7.2015 antiehtojen mukaisesti. Merkintdhinta kirjattiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman p&doman rahastoon.

3. Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jilkeen

Suunnitelman mukaisesti aikakausilehtipaperin tuotanto lopetettin 23.1.2016 ja aloitettiin paperikone 2:n
muutostydt kartonkikoneeksi. Aikakausilehtipaperin varastotoimitusten on arvioitu jatkuvan vuoden 2016
kolmannelle neljannekselle asti.

4. Arvio todennidkdisestd tulevasta kehityksesta

Aikakausilehtipaperin tuotannon lopettaminen tammikuussa ja kesadkuuhun 2016 kestéva investointiseisokki
tulevat heikentédmé&an konsernin ensimmaéisen vuosipuoliskon liikevaihtoa ja tulosta. Kartongin tuotanto on
suunniteltu aloitettavan kesékuussa 2016.



Muiden likketoimintojen kysynnan arvioidaan pysyvén vahintdén edellisvuoden tasolla, mutta edelleen
jatkuvat euroalueen heikot talousndkymat sekd geopoliittiset jannitteet saattavat vaikuttaa heikentévasti
niiden kysynnén kehittymiseen.

Myds heikentyneen euron ja alentuneen 6ljyn hinnan ennakoidaan tukevan yhtion tuloskehitystd, mutta
mahdolliset raaka-ainekustannusten nousut saattavat vaikuttaa heikentévasti kannattavuuden
kehittymiseen.

5. Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyi vuonna 2015 erityisesti taive- ja suojakerroskartonkeihin seka
laminaattipaperiin ja sen jatkojalosteisiin. Tutkimus- ja kehittdmismenot koko konsernissa olivat vuonna
2015 yhteensa 350.000 euroa, miké on 0,2 % liikkevaihdosta.

6. Arvio toiminnan riskeisté ja epdvarmuustekijoista

Kilpailutilanne sek& paperi-, kartonki- ja puutuotemarkkinoiden kysynnadn ja tarjonnan vaihtelut voivat
vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. My6s taloussuhdanteet ja asiakkaiden kulutustottumusten muutokset
saattavat heikentdd kannattavuutta. N&itd riskejd seurataan ja arvioidaan s&anndllisesti
liketoimintayksikissa osana normaalia liketoimintaa.

Konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihtelusta aiheutuvia riskejé, jotka
muodostuvat ostojen ja myyntien rahavirroista sekd ulkomaisen tytaryhtion tase-erien muuntamisesta
euroiksi.

Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset
konsernin tulokseen. Paiasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriski. Konsernin
riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit
riskeiltd suojautumiseen yhteistydéssd operatiivisten yksikéiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan
konsernin johdon hyvaksymien kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa
riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja: Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja
hyddykejohdannaiset (hy6dykkeenvaihtosopimukset). Konsernin riskienhallintaperiaatteisiin  kuuluu, etta
johdannaisilla ei kdyda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat, johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta, koostuvat korollisista
veloista, osto- ja muista veloista seké rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen péaatarkoituksena on
rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista toimintaa. Konsernin paaasialliset rahoitusvarat sisaltavat myynti- ja
muita saamisia sekd rahavaroja ja lyhytaikaisia talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin
operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitdd myés hallussaan myytaviksi luokiteltuja sijoituksia seka solmii
johdannaissopimuksia. Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Konsernin yksi suurimpia tase-erida on myyntisaamiset. Niihin liittyvda luottotappioriskid hallitaan
yhdenmukaisella luottopolitikalla ja tehokkaalla perintdtoiminnalla. Luottotappioriskia pienentaa
myyntisaatavien jakautuminen eri liiketoimintojen sekd eri maantieteellisilléd alueilla toimivien asiakkaiden
kesken. Konsernilla on myés luottovakuutus.

Konsernin liiketoiminnot ovat riippuvaisia materiaalihallinnon, tuotantolaitosten, logistikan seka IT-
jarjestelmien toimintavarmuudesta. Naihin liittyvien riskien realisoitumista pyritddn ennalta ehkdisemé&an
suunnitelmallisella kunnossapidolla ja prosessien jatkuvalla kehittédmisella. Konserniin kuuluvilla yhtiéilla on
omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

Energian, kuidun ja muiden raaka-aineiden seka kuljetus- ja tyévoimakustannusten nousu voi heikentai
kannattavuutta. T&ta riskia pyritd&n pienentdmaan laajentamalla kaytettdvas raaka-ainepohjaa ja toimittajia
seka yhtidon suojauspolitikan mukaisilla energian hintasuojauksilla.



Lainsdadannoén ja etenkin ympaéristomasrdysten muutokset saattavat vaikuttaa konsernin toimintaan.
Ympdristolainsdddédnnén mahdollinen kiristyminen voi vaikuttaa tuotanto- ja toimituskustannuksiin.
Ympdristélainsdddanndsta ja ~maardyksistd saattaa aiheutua konsernille lupaehtojen noudattamiseen
liittyviad kustannuksia, jotka voivat heikent4a konsernin kannattavuutta.

Osaavan henkildstén pitdminen ja kehittdminen ovat yhtion menestyksen kannaita merkittavia tekijoité. Yhtis
pyrkii aktiivisesti seuraamaan ja parantamaan henkiléstén tydtyytyvaisyyttd. Tavoitteena on myds vahentsa
tapaturmia ja tyéhén liittyvia sairauspoissaoloja.

Konserni saattaa joutua mukaan tydsopimuskiistoihin, joilla voi olla haitallisia vaikutuksia sen liiketoimintaan.

Taivekartonkikoneinvestointiin liittyvat aikataulu-, kustannus-, toimittaja- ja markkinointi- ja myyntiriskit jotka
voivat heikentdd konsernin kannattavuutta. Naitd riskejd pyritddn hallitsemaan huolellisella
toimittajavalinnalla, suunnittelulla ja projektin seurannalla. Investointiprojektilla on myés erillinen omaisuus- ja
liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

7. Tunnusluvut taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

Vuosi 2015 oli konsernin ensimmainen toimintavuosi ja silld oli poikkeava tilikausi 13.2. — 31.12.2015. Tasta
syysté vertailutietoja ei esiteta.

Konsernille muodostui Kotkamills Oy:n yrityskaupasta syntyvda voittoa eli negatiivista liikearvoa 30,5
miljoonaa euroa. Voitto on kirjattu tuloslaskelman eraan liikketoiminnan muut tuotot.

KONSERNI
2015
Liikevaihto, EUR milj. 208,6
Kayttokate (EBITDA), EUR mil;. 47,5
Liikevoitto, EUR milj. 38,3
Liikewoitto %:a liikevaihdosta 18,4
Oman p&aoman tuotto-% 122,4
Omavaraisuusaste (%) 13,1
Omavaraisuusaste, muokattu (%)* 443
*Omaan padomaan sisallytetty osakaslainat
8. Henkilosto
Konsernin henkiléstéa kuvaavat tunnusluvut:
KONSERNI
2015
Keskimaarainen lukumaara tilikaudella 576

Tilikauden palkat ja palkkiot (EUR mil;.) 291



9. Ympdristoasiat

Kotkamills-konserni taytti ymparistélainsaadannén asettamat vaatimukset. Yhtié tulee julkaisemaan erillisen
ympdristéraportin, joka on nahtavissa yhtién internet-sivuilla.

KONSERNI

2015

Vuosikulut, EUR milj. 1,8
Suunnitelman mukaiset poistot, EUR milj. 0,04
Ymparistémenot yhteensa, EUR milj. 1,9
Ymparistéinvestoinnit, EUR milj. 0,01

10. Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi sekd esitys mahdollisesta muun
vapaan padoman jakamisesta

Hallitus esittaa varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd vuodelta 2015 maksetaan B-sarjan etuosakkeille osinkoa,
joka vastaa 7%:n vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintéhinnan
maksupdivasta alkaen, yhteensa 30.647 euroa.

11. Yhtion osakkeet
Yhtién osakkeiden maara on 9.980.000 kappaletta kirjanpitoarvoltaan 9.980.000,00 euroa.

Yhtislla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat yhtibkokouksessa
yhden &aznen per osake. Osakkeiden enimmaism&ard on 10.000.000 kappaletta. Osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke.

B-sarjan osakkeilla on etuoikeus vuosittaiseen osinkoon yhtién jakokelpoisista varoista, joka vastaa
seitseman prosentin vuosituottoa B-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos B-sarjan etuosinkoa ei ole jaettu
taysimaaraisena, B-sarjan osake oikeuttaaa maksamatta jadneeseen etuosingon madrdan lisattyna
seitsemén prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon mé&érélle seuraavan
vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista ennen kuin A-sarjan osakkeet oikeuttavat lainkaan
osinkoon.

A-sarjan osakkeilla on etuoikeus B-sarjan osakkeiden jalkeen vuosittaiseen osinkoon yhtién jakokelpoisista
varaoista, joka vastaa seitseman prosentin vuosituottoa A-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos A-sarjan
etuosinkoa ei ole jaettu taysimasaraisena, A-sarjan osake oikeuttaaa maksamatta jad&neeseen etuosingon
masraan lisattyna seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon
maaralle seuraavan vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista B-sarjan osakkeiden
etuosingon jélkeen.

Jos yhtiébn osinkona jakama maara ylittda jaettavan etuoikeusosingon médran, ylittdvd maara jaetaan
kaikkien osakkeenomistajien kesken heidan osakeomistuksensa suhteessa.

Muilta osin B-sarjan osakkeilla on yhdenmukaiset oikeudet A-sarjan osakkeiden kanssa.

Kotkamills Group Oy:n tdysimairdisesti maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepddoma on 2.500
euroa.

12. Ulkomaiset tytaryhtiot ja sivuliikkeet
Kotkamills Group Oy:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu Suomessa sijaitseva Kotkamills Oy.

Kotkamills Oy omistaa kokonaan Malesiassa sijaitsevan tytaryhtién L.P. Pacific Films Sdn Bhd.



Lisaksi Kotkamills Oy:ll4 on sivuliikkeet Saksassa; Kotkamills Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstrale 218,
20097 Hamburg, rek. nro 115516 ja Espanjassa; Kotkamills Oy - Branch Office in Spain, rek. nro
W0321811B, Cr.Pau Claris, 172 5° 2 A, 08037 Barcelona.

13. Emoyhtién organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Kotkamills Group Oy:n perustamiskokouksen 5.2.2015 valitsemina hallituksen jaseniné ovat toimineet Hannu
Puhakka, Eero Niiva ja Kari Rytkénen. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Hannu Puhakka.

Yhtién varsinaisena tilintarkastajana on toiminut KHT-yhteisé Ernst & Young Oy, péavastuullisena
tilintarkastajana KHT Kristina Sandin.

Yhti6én toimitusjohtajana on toiminut 18.2.2015 lahtien Markku Hamalainen.



Konsernin tuloslaskelma

Tilikaudelta 13.2.-31.12.2015

Liite
Liikevaihto 3
Liiketoiminnan muut tuotot 7
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus oman kéyttéén
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 9
Poistot 13,14
Arvonalentumiset 17
Liiketoiminnan muut kulut 8
Kulut yhteensa
Liikevoitto
Rahoitustuotot 10
Rahoituskulut 10
Voitto ennen veroja
Tuloverot 12
Laskennallisten verot 12

Tilikauden voitto (tappio)

2015

€000

208 594

30919

2102
594
-133 825
-28 958
-5 443
-363

-35 191

-201 085

38 428

5145
-15 563

-10 418

28 010

-273
937

28 674




Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikaudelta 13.2.-31.12.2015
2015

Liite €000
Tilikauden voitto (tappio) 28 674

Muut laajan tuloksen erét:

Muut laajan tuloksen erét, jotka saatetaan myShemmin siirt4a tulosvaikutteiseksi
Muuntoerot -863

Muut laajan tuloksen erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteiseksi
verojen jilkeen 11 -863

Muut laajan tuloksen erét, joita ei my6hemmin siirreta tulosvaikutteiseksi

Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) 93
Tuloverot -18
Muut laajan tuloksen erit, joita ei myohemmin siirretd tulosvaikutteiseksi
verojen jilkeen 11 75
Muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen -788

Tilikauden laaja tulos yhteensé verojen jilkeen 27 886
=



Konsernitase

31.12.2015

Varat

Pitkdaikaiset varat

Aineelliset kyttdomaisuushyddykkeet
Muut aineettomat hyddykkeet
Sijoitukset

Pitk&aikaiset rahoitusvarat

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Muut rahoitusvarat

Rahavarat

Varat yhteensi

Liite
13
14

15

17
18
15
19

2015
€000

859156
16 432
20
526

T 102803

39 971
41 144
1698

103 157

185 970

288 863



Konsernitase

31.12.2015

Oma pédoma ja velat
Oma pddoma
Osakepadoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Kertyneet voittovarat
Oma pdidoma yhteensa

Pitkdaikaiset velat

Korolliset velat

Muut pitk&aikaiset rahoitusvelat
Varaukset

Elékevelvoitteet

Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat
Korolliset velat

Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

Velat yhteensa
Oma padoma ja velat yhteensa

Liite

15
15
21
22
12

23
15
15

2015
€000

9978
27 886

37 866

185 985
63

133

712

845

187 738

52910
7052
3 297

63 259

250 998

288 863
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Konsernin rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 13.2.-31.12.2015

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto (tappio) ennen veroja

Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa
Poistot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkotuotot
Etuuspohjaiset elakkeet netto
Muut

Kayttépaddoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
Maksetut korot
Saadut korot
Muut maksut
Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirta (A)

Investointien rahavirrat

Tytéryritysten hankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla
Investoinnit pysyviin vastaaviin

Investointien nettorahavirta (B)

Rahoituksen rahavirrat
Maksettu osakepadoma
Osakeannista saadut maksut
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Rahoituksen nettorahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden lopussa

12

2015
Liite €000

28010

752
5443
15 563
-5 145
28

-38 205
-21 564

1345
-1 284
8 831
-6 549
187
211
-273
146

6593

-32 815
-55 662
-88 477

3

9978
191 000
-15 648
-291
185 041

103 157
103 157
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Konsernitilinpadtéksen liitetiedot

1. Konsernitilinpaatéksen laatimisperiaatteet

PERUSTIEDOT

Kotkamills Group Oy on Suomen lakien mukaan perustettu osakeyhtio, jonka kotipaikka on Helsinki, rekisterdity
osoite c/o MB Rahastot Oy Bulevardi 1 A 00100 Helsinki ja Y-tunnus 2673676-1. Kotkamills Group Oy ja sen
tytaryhtiot muodostavat Kotkamills-konsernin (jaljiempana Kotkamills tai konserni).

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla on tuotantoa Suomessa ja Malesiassa. Kotkamills
Oy:liz on lisaksi sivulike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Oy - Branch
Office in Spain). Konserni on erikoistunut laminaattipaperin, painopaperin sek& puutuotteiden valmistukseen.

Kotkamills Group Oy:n konsernitilinp&&tés 31.12.2015 on hyvaksytty julkistettavaksi hallituksen kokouksessa
5.2.2016. Suomen osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylaté tilinpaatds
sen julkistamisen jélkeen pidetyssa yhtidkokouksessa. Yhtitkokouksella on myés oikeus tehda paatos
tilinpaatoksen muuttamisesta. Jaljennds konsernitilinpdatdksesté on saatavilla internet-osoitteessa
www.kotkamills.com/fi’kotkamillsgroup/keyfinancials tai yhtion pagkonttorista osoitteesta Kotkamills Oy,
Ylakonttori, Gutzeitintie 1, 48100 Kotka.

LAATIMISPERUSTA

Konsernitilinpaatés on laadittu kansainvélisten tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2015 voimassaoievia |AS- ja IFRS-
standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdanndksissa EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 sa&detyn
menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat my6s suomalaisten, IFRS-saannoksia tdydentévien kirjanpito- ja
yhteisdlainsdadannon vaatimusten mukaiset.

Konsernin tilinpaatostiedot esitetadn tuhansina eurocina ja ne perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin lukuun
ottamatta jaljempana mainittuja, standardien edellyttamalis tavalla kdypaa arvoon arvostettuja eria. Tilinp&aatos
on esitetty kululajikohtaista tuloslaskelma- ja tasekaavaa noudattaen.

Kotkamills Group Oy (aiemmalta nimeltdan Eagle Industries Oy) perustettiin 5.2.2015 ja rekisterditiin 13.2.2015.
Yhti6 hankki koko Kotkamills Oy:n osakekannan padomistajalta OpenGate Capital —yhti6ltéd ja vahemmisto-
osakkailta 24.3.2015. Kotkamills-konsernin ensimmainen raportointikausi kattaa ajanjakson 13.2.-31.12.2015 ja
nain ollen ei ole 12 kk:n mittainen.

TYTARYRITYKSET

Konsernitilinpaatokseen sisaityvat emoyhtié Kotkamills Group Oy ja sen tytéryritykset. Tytaryritykset ovat
yrityksia, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteis6ssé
altistuu yhteisén muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan téhan
tuottoon kayttamalla yhteis64 koskevaa valtaansa. Tytaryhtiot on lueteltu liitetiedossa 5. Konsernitiedot.

Tytaryhtiot yhdistellazn konsernitilinpaatdkseen ja konsernin keskindinen osakkeenomistus eliminoidaan
hankintamenomenetelmaa kayttaen. Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksilditivissa olevat varat ja
vastattavaksi otetut velat arvostetaan kdyp&aan arvoon hankintahetkella. Hankintaan liittyvat menot, lukuun
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ottamatta vieraan tai oman padoman ehtoisten arvopapereiden likkeeseen laskusta aiheutuvia menoja, kirjataan
kuluksi. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta arvostetaan kdypaan arvoon hankintahetkelld ja se luokitellaan
velaksi tai omaksi pdaomaksi. Velaksi luokiteltu lisdkauppahinta arvostetaan kaypéaén arvoon jokaisen
raportointikauden paattymispaivana ja tasta syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Omaksi
paaomaksi luokiteltua lisdkauppahintaa ei arvosteta uudelleen.

Hankitut tytaryritykset yhdistelldan konsernitilinpaatékseen siitd hetkesté lahtien, kun konserni on saanut
maaraysvallan ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolioin méaaraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisaiset
liiketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot seké sisginen voitonjako eliminoidaan
konsemnitilinp&aatosta laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siiné tapauksessa, etté tappio
johtuu arvonalentumisesta. Tytaryhtididen noudattamat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet muutetaan tarvittaessa
vastaamaan konsernin noudattamia periaatteita.

ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut méaritetasn siind valuutassa, joka on kunkin
yksikén paadasiallisen toimintaympariston valuutta (“toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds esitetdan euroina, joka
on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan maéardiset liiketapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisina kayttaen tapahtumapaivana
vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan maaraiset monetaariset erat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttden. Ulkomaan rahan méaéréiset ei-monetaariset erét
arvostetaan tapahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan madaraisista liiketapahtumista ja monetaaristen erien
muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot kasitelldén tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja —tappiot
kirjataan liiketapahtumia vastaviin tuloslaskelmaeriin. Valuuttamaaraisten lainasaamisten ja lainojen kurssivoitot
ja -tappiot siséltyvat rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Euroalueen ulkopuolisten konserniyritysten taseen varat ja velat muunnetaan euroiksi raportointikauden
paattymispaivan kurssiin. Voittoa tai tappiota ja muita laajan tuloksen eria esittévien laskelmien tuotto- ja
kuluerdt muunnetaan euroiksi kayttéden raportointikauden keskikurssia. Jos valuuttakursseissa tapahtuu
merkittdvaa vaihtelua, muunnetaan tuotto- ja kuluerét euroiksi liketoimen tapahtumapdéivan kurssia kéyttaen.
Muuntoerot, jotka syntyvat toimintavaluutan muuntamisesta esittamisvaluuttaan, kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vdhennettyyn hankintamenoon.

Hankintameno koostuu seuraavista vélittdmaésti hyédykkeen hankinnasta aiheutuneista menoista:
-~ ostohinta, joka sisaltaa tuontitullit ja sellaiset myyntiin liittyvat verot, jotka eivéat ole saatavissa
takaisin, ja josta on véhennetty mahdolliset alennukset; seka
— kaikki menot, jotka johtuvat valittémasti omaisuuseran saattamisesta sellaiseen sijaintipaikkaan ja
kuntoon, ettéd se pystyy toimimaan johdon tarkoittamalla tavalia.

Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden hankinnasta johtuvat vieraan paddoman menot aktivoidaan
osana kyseisen omaisuuseran hankintamenoa.

Mikali kayttdomaisuushytdyke koostuu useammasta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset,
kukin osa kasitellazn erillisend hyddykkeena. T&ll6in osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen
yhteydessa mahdollinen jaljella oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois taseesta. Muussa tapauksessa myshemmin
syntyvat menot sisallytetdan aineellisen kayttéomaisuushyédykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on
todennakoista, ettd hyodykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hy6ty koituu konsernin hyvéksi ja hyddykkeen
hankintameno on luotettavasti maaritettavissd. Muut korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun ne toteutuvat.
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Hyodykkeists tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset ja rakennelmat 5 - 40 vuotta
Koneet ja laitteet 5 - 30 vuotta
Ajoneuvot 3 -5 vuotta

Tietokoneet ja toimistokalusto 3-5

Muut aineelliset hytdykkeet 5 - 20 vuotta

Omaisuuseran jaannodsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen raportointikauden
lopussa, ja jos odotukset poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos késitellaan kirjanpidollisen arvion
muutoksena.

Aineellisten kayttbomaisuushytdykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan liikketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -
tappio maéaritetdan myyntihinnan ja jaljell& olevan hankintamenon erotuksena.

JULKISET AVUSTUKSET

Julkiset avustukset kirjataan, kun on kohtuullisen varmaa, ettd avustukset tullaan saamaan, ja etta konserni
tayttad avustuksen saamiseen liittyvat ehdot. Omaisuuseriin liittyvat avustukset kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon vahennykseksi, jolloin avustus tuloutuu pienempien poistojen muodossa omaisuuserén
taloudellisena vaikutusaikana. Sellaiset avustukset, jotka on saatu korvaukseksi jo syntyneistd menoista,
tuloutetaan samalla kaudella kun menot kirjataan kuluksi, ja esitetdén liilketoiminnan muissa tuotoissa.

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva lilkkearvo kirjataan méaraan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteesta ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuna ylittavat hankitun
nettovarallisuuden k&yvan arvon. Jos hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen hankinta-ajankohdan
nettom&ara ylittaa luovutetun vastikkeen, kaupasta syntyva negatiivinen liikearvo tuloutetaan vélittémasti.

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. T&ta
tarkoitusta varten liilkearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottaville yksikéille. Liikearvo arvostetaan alkuperéiseen
hankintamenoon vahennettyna arvonalentumisilla.

Tutkimus- ja kehittamismenot

Tutkimusmenot kirjataan tulosvaikutteisesti kuluiksi syntyessédan. Kehittdmismenot aktivoidaan taseeseen
aineettomiksi hyodykkeiksi edellyttaen, ettd tuote on teknisesti toteutettavissa, sitd voidaan hyédyntaa
kaupallisesti, siitd odotetaan saatavan kaupallista hy6tya ja kehittdmisvaiheen aikana syntyneet menot pystytaan
maarittdmaan luotettavasti. Aktivoidut kehittamismenot sisaltavat hyddykkeen valmiiksi saattamiseen sille
aiottuun kayttotarkoitukseen valittémasti johtuvat materiaali-, tyé- ja testausmenot. Aiemmin kuluksi kirjattuja
kehittdmismenoja ei aktivoida enda myéhemmin.

Poistojen kirjaaminen aloitetaan, kun hyddyke on valmis kaytettavaksi. Aktivoitujen kehittdmismenojen
taloudellinen vaikutusaika on 5 vuotta, jonka aikana aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluiksi.
Keskeneraiselle hyodykkeelle tehdaan vuosittainen arvonalentumistestaus. Aktivoidut kehittdamismenot
arvostetaan alkuperdisen kirjaamisen jalkeen kertyneilla poistoilla ja arvonalentumisilla vdhennettyyn
hankintamenoon.
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Muut aineettomat hyddykkeet

Muita aineettomia hyddykkeita ovat asiakassuhteet, tavaramerkit, ohjelmistot ja lisenssit. Aineeton hyédyke
merkitdan taseeseen alkupersiseen hankintamenoon siina tapauksessa, ettd hankintameno on maéritettévissé
luotettavasti ja on todennékoists, ettd hyddykkeests johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyéty koituu
konsernin hyvéksi. Yrityshankintojen yhteydessa aineettomat hyédykkeet arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypaan arvoon.

Ne aineettomat hytdykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan tasapoistoina kuluksi
tulosvaikutteisesti niiden tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaikutusaikansa kuluessa. Konsernilla ei ole
aineettomia hyddykkeita, joilla olisi rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika.

Aineettomien hytédykkeiden poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet 5 —15 vuotta
Tavaramerkit 10 - 20 vuotta
Ohjelmistot ja lisenssit 3 — 10 vuotta

Omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen tilikauden lopussa, ja jos odotukset
poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitelldan kirjanpidollisen arvion muutoksena.

Aineettomien hyddykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti ja ne esitetéén liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -tappio méaaritetdan
myyntihinnan ja jaljelld olevan hankintamenon erotuksena.

Paastéoikeudet

Konserni on osallisena Euroopan Unionin paastékaupajarjestelmassa, jossa sille on allokoitu tietty mé&ara
paastdoikeuksia tietylle ajanjaksolle. Padstooikeudet kirjataan aineettomiin hyddykkeisiin. limaiseksi saadut
passtéoikeudet arvostetaan nimellisarvoonsa (nollaan) ja ostetut padstéoikeudet hankintamenoon.

Konserni on velvollinen palauttamaan toteutuneita paastoja vastaavan paastdoikeusmaaran
passtokaupparekisteriin. Paastooikeuksien palautusvelvoitteen tayttamiseksi kirjataan varaus toteutuneiden
padstdjen perusteella, jos kaytettavissa olevat paastooikeudet eivét kata toteutuneita paastsdja. Varaus kirjataan
raportointikauden paattymispadivan markkinahinnalla.

ARVONALENTUMISTESTAUS

Konsernissa arvioidaan jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteitd siitd, etta jonkin omaisuuseran arvo saattaa
olla alentunut. Jos tallaisia viitteita esiintyy, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara.
Liikearvosta, keskenersisista aineettomista hyédykkeista ja rajoittamattoman taloudellisen vaikutusajan
omaavista aineettomista hytdykkeista kerrytettavissa oleva rahamaéra arvioidaan vuosittain.

Kerrytettdvissa oleva rahaméara on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon kdypé arvo vdhennettyna
luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sita korkeampi kayttdarvo. Kéyttbarvoa méaritettdessa arvioidut vastaiset
rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kdytetdan ennen veroja méaadritettyd korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden ndkemysté rahan aika-arvosta huomioiden omaisuuseran arvioituihin rahavirtoihin liittyvét erityisriskit.

Arvonalennustappio kirjataan tulosvaikutteisesti, mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittd8 omaisuuserésts
kerrytettavisss olevan rahamaaran. Omaisuuserasta aikaisemmin kirjattu arvonalennustappio peruutetaan, jos
viimeisimman arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeen on tapahtunut muutos niissé arvioissa, joita on kaytetty
madaritettdesséa omaisuuserssta kerrytettavissa olevaa rahamaarad. Arvonalentumistappio peruutetaan
korkeintaan siihen maarasn asti, mik& omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi ollut ennen arvonalennustappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta.
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VAIHTO-OMAISUUS

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu aineista ja tarvikkeista, keskeneraisista tuotteista seka valmiista tuotteista.
Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niistad on alempi.
Hankintamenoon siséllytetdan kaikki ostomenot, valmistusmenot sekd muut menot, jotka ovat aiheutuneet
vaihto-omaisuuden saattamisesta siihen sijaintipaikkaan ja tilaan, joka silla on tarkasteluhetkelld. Vaihto-
omaisuuden hankintameno médaritetdan painotetun keskihinnan menetelmaé kayttden. Nettorealisointiarvo on
tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on véhennetty arvioidut valmiiksi
saattamisesta johtuvat menot seka arvioidut myynnin toteutumiseksi valttaméattémat menot.

VUOKRASOPIMUKSET
Konserni vuokralle ottajana

Konserni luokittelee vuokrasopimuksen rahoitusleasingsopimukseksi, jos hyddykkeen omistamiselle ominaiset
riskit ja edut siirtyvét sille olennaisilta osin. Jos omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivét olennaisilta osin siirry
konsernille, luokitellaan vuokrasopimus muuksi vuokrasopimukseksi.

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuusera merkitdén taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
vuokratun hyédykkeen kaypaan arvoon tai vahimmaisvuokrien nykyarvoon sen mukaan, kumpi niistd on alempi.
Kun on kohtuullisen varmaa, ettd konserni saa omistusoikeuden vuokra-ajan paattymiseen mennessé, odotettu
kayttdaika on sama kuin omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika. Muussa tapauksessa
rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyédykkeesta tehd&an poistot hyédykkeen taloudellisen vaikutusajan tai
vuokra-ajan kuluessa riippuen siitd, kumpi naisté on lyhyempi. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan
rahoitusmenoon ja velan vahennykseen vuokra-aikana siten, ettd kullakin kaudella jaljelld olevalle velalle
muodostuu samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet siséltyvat rahoitusvelkoihin.

Muun vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan kuluiksi tasasuuruisina erind vuokra-ajan
kuluessa. Vuokrakulut sisaltyvat tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Konserni vuokralle antajana

Konserni on vuokrannut kiinteistdja sopimuksilla, joissa omistamisen riskit ja edut jaavat vuokran antajalle el
Kotkamills:lle. Vuokrattu omaisuusera esitetaan taseessa sen luonteen mukaisessa luokassa ja siita kirjataan
suunnitelman mukaiset poistot poistosuunnitelmaa noudattaen. Muihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokratuotot
sisaltyvat tuloslaskelman erdan Liiketoiminnan muut tuotot.

ELAKEVELVOITTEET
Konsernilla on sek& maksu- ettd etuuspohjaisia elékejarjestelyja.

Konsernin henkiloston elaketurva on jarjestetty ulkopuolisessa eldkevakuutusyhtidssa lakisaateiselld
elakevakuutuksella, joka luokitellaan maksupohjaiseksi elékejarjestelyksi. Maksupohjaisessa jarjestelyssa
konserni suorittaa kiinteitéd maksuja erilliselle yksikélle ja tehdyt suoritukset merkitaan tulosvaikutteisesti silla
tilikaudella, jota veloitus koskee. Konsernilla ei ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta lisémaksujen
suorittamiseen jarjestelyyn, mikili saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten eldke-etuuksien maksamisesta.

Etuuspohjaisessa jarjestelyssa konsernilla on laajempi vastuu eldkemaksuvelvoitteista, ja se kantaa riskin
vastuuvelan arvon seka varojen tuoton muutoksista. Eldkemenot kirjaan kuluksi tyéntekijéiden palvelusaikana
vakuutusmatemaattisten laskeimien perusteella. Taseeseen merkitédan velaksi velvoitteen raportointikauden
pasttymispaivan nykyarvo, josta véahennetaan jarjestelyyn kuuluvat varat. Elédkevelvoitteen nykyarvo méaaritetdén
diskonttaamalla arvioidut maksettavaksi tulevat etuudet. Diskonttauskorkona kaytetaan yritysten
liikkeellelaskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen tai valtion joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa.
Elékejarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan tilinpaatoshetkella k&ypiin arvoihin. Elakevelvoitteen
uudelleenmadrittamisesta johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto
(lukuun ottamatta nettokorkoon siséltyvia maarid) sekd omaisuuserdn enimmaismaéran mahdollinen vaikutus
(lukuun ottamatta nettokorkoon siséltyvia méaarid) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Etuuspohjaiseen
elakejarjestelyyn liittyva nettokorko ja kaikki muut kulut kirjataan tulosvaikutteisesti.
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VARAUKSET, EHDOLLISET VELAT JA EHDOLLISET VARAT

Varaus merkit4dan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakdisté ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Varauksena kirjattava méaara vastaa parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttaminen edellyttaa raportointikauden paattymispéivana. Varausten muutokset kirjataan tuloslaskeimaan
samaan erdan, mihin varaus on alun perin kirjattu. Jos rahan aika-arvon vaikutus on olennainen, varauksen
madarana kirjataan niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttdmisen odotetaan edellyttévan.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta, kun yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén maaraysvallassa,
toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa, tai olemassa oleva velvoite, jonka osalta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennakaista tai velvoitteen suuruus ei ole maaritettavissa riittavéan luotettavasti. Ehdolliset
velat esitetaan tilinpaatdksessa liitetietona, jollei taloudellista hyétya ilmentévien voimavarojen siirtyminen pois
yhteiststa ole erittain epatodennaksista.

Ehdollinen omaisuusera on mahdollinen omaisuusera, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena
ja jonka olemassaolo varmistuu vasta kun yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén
maéradysvallassa, toteutuu tai j43 toteutumatta tulevaisuudessa. Ehdollinen omaisuuseré esitetéén tilinpaatdksen
litetietona, jos taloudellisen hyédyn koituminen konsernille on todennakéista.

TULOVEROT

Konsernin tuloslaskelman veroihin kirjataan konserniyhtididen tilikauden tuloksia vastaavat

suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikausien verojen oikaisut seka laskennallisten verojen muutos. Suoraan
omaan padomaan tai muihin laajan tuloksen eriin kirjattavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti suoraan
omaan paaomaan tai muihin laajan tuloksen eriin.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kaikista véliaikaisista eroista varojen ja velkojen
verotuksellisten arvojen ja kirjanpitoarvojen valilla. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan synny liikearvon
alkuperaisesta kirjaamisesta eik&d omaisuuserén tai velan alkuperéisesté kirjaamisesta, kun kyseessa ei ole
liketoimintojen yhdistédminen eika liiketoimi vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tulokseen
toteutumisajankohtanaan.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakéista, etté se voidaan hyddyntas
tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan, kun ne
liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin ja konsernilla on oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan.
Laskennalliset verot lasketaan tilinpaatéspaivana voimassa olevilla verokannoilla tai verokannoilla, jotka ovat
hyvaksytty tilinpaatospaivdan mennessa.

Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvét yrityshankintojen yhteydessé suoritetuista tase-erien
kaypiin arvoihin arvostuksista, aineellisista kayttbomaisuushy&dykkeistd, etuuspohjaisista eldkejérjestelyists,
rahoitusinstrumenteista, varauksista seka kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

TULOUTUSPERIAATTEET

Liikevaihtona esitetdan tavaroiden myynnista saadut tuotot kéiypaan arvoon arvostettuna vilillisillié veroilla,
alennuksilla ja valuuttamaaraisen myynnin kurssieroilla oikaistuina. Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun
tavaroiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit ja edut ovat siirtyneet ostajalle eika konsernilla ole endéa
tuotteeseen liittyvaa maaraysvaltaa. Kaytanndssa tuloutus tapahtuu hetkella, jolloin konserni luovuttaa suoritteen
asiakkaalle toimituslausekkeen mukaisesti.

Korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Osingot kirjataan, kun oikeus osinkoon on syntynyt.
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RAHOITUSVARAT JA RAHOITUSVELAT

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset.

Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa.
Konserni kirjaa rahoitusvarat taseeseen silloin, kun siita tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Kaikki
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan erédn rahavirtoihin lakkaa olemasta voimassa tai kun
konserni on siirtdnyt merkittavilté osin rahoitusvaroihin kuuluvat riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa kdypaan arvoon. Transaktiomenot, jotka
kohdistuvat valittémasti rahoitusvaran hankintaan, siséllytetdan rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon,
kun kyseesséa on eré, jota ei arvosteta kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvaroihin liittyvét transaktiokulut kirjataan valittémasti tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia
rahoitusvaroja tai johdannaisia, jotka eivat tayta IAS 39:n mukaisia suojauslaskennan ehtoja. Konsernissa tahan
ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan liittyvat valuutta- ja hyddykejohdannaiset, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa. Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen konserni arvostaa johdannaisvarat kdaypaan arvoon.
Johdannaiset ovat pitkaaikaisia varoja, kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia varoja, kun
jéljella oleva maturiteetti on alle 12 kuukautta. Johdannaiset voivat olla myés velkaa, niiden laadintaperiaatteet
kerrotaan mydhemmin kohdassa "Rahoitusvelat”.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteét tai
madritettavissa, ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eika konserni pida niitd kaupankayntitarkoituksessa
tai alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti luokittele myytavissa oleviksi. Konsernilla tdhan eraan
kuuluvat myyntisaamiset ja rahavarat. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno. Ne siséityvat
taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitk&aikaisiin varoihin: viimeksi mainittuihin, mikali ne eraantyvat yli 12
kuukauden kuluttua tilikauden paattymisen jalkeen.

Myytévissa olevat sijoitukset sisédltavat séhkoliittymissopimuksen osakkeita.

Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisen raportointikauden paattymispéivédna, onko olemassa objektiivista ndyttéd jaksotettuun
hankintamenoon arvostettuun rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvon alentumisesta. Rahoitusvarojen arvon
katsotaan olevan alentunut, jos niiden kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvioitu kerrytettavissé oleva rahamaéara.
Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti.

Rahavarat

Rahavarat ovat kéteisvaroja, vaadittaessa nostettavissa olevia pankkitalletuksia tai likvideja
markkinarahasijoituksia, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintdan 3 kuukautta. Ne esitetdén taseessa
hankintamenoonsa ja tuotot rahoitustuotoissa.

Rahoitusvelat
Konsernin rahoitusvelat luokitellaan kahteen luokkaan: kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat ja jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat.

Rahoitusvelat kirjataan taseeseen kaupantekopaivana. Rahoitusvelat luokitellaan pitk&aikaisiksi veloiksi, jos
niiden erapaiva on yli 12 kuukautta tilikauden paattymisen jalkeen, ja lyhytaikaisiksi veloiksi, jos ne eraéntyvat
alle 12 kuukauden kuluessa tilinpaatoksesta.
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Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopimusten mukaan paattyvat tai siirtyvét pois
konsernista.

Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -ryhmaén on kirjattu liiketoimintaan ja rahoitukseen
liittyvia valuutta- ja hyddykejohdannaisia, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa. Kun
konsernista tulee sopimusosapuoli, johdannaisvelat kirjataan alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa kdyp&aan
arvoon. Johdannaisten arvostaminen alkuperaisen kirjaamisen jalkeen tapahtuu myés kdypéén arvoon.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat merkitdan taseeseen alun perin kdypaan arvoon. Lainan
noston yhteydessa syntyneet transaktiomenot sisallytetdan alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhempi
arvostaminen tapahtuu jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset kasitelldan IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kijaaminen ja arvostaminen -standardin
mukaisesti. Konserni on luokitellut kaikki johdannaiset kaupankéayntitarkoituksessa pidettaviksi, koska se ei
sovella IAS 39 -standardin mukaista suojauslaskentaa. Kaupankayntitarkoituksessa pidettdvéat johdannaiset ovat
valuutta- ja hyddykejohdannaisia, jotka arvostetaan kdypaén arvoon. Johdannaisten k&ypéa arvo on kKirjattu
muihin pitka- tai lyhytaikaisiin varoihin ja velkoihin. Kéyvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat
etta realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman rahoituseriin silia tilikaudella, jonka aikana ne
syntyvat.

OMA PAAOMA

Osakepéddomana esitetdan kantaosakkeiden nimellisarvo. Menot, jotka liittyvat omien oman pddoman ehtoisten
instrumenttien liikkkeeseen laskuun tai hankintaan, esitetddn oman pddoman vahennyserana.

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottama osingonjako yhtion osakkeenomistajille merkitdén oman padoman
vidhennykseksi ja velaksi konsernitaseeseen silla kaudella, jonka aikana yhtidkokous on hyvaksynyt osingon.

KERTALUONTEISET ERAT

Konserni kédsittelee poikkeukselliset, tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat tapahtumat kertaluonteisina
erind. Kertaluonteisiksi eriksi luokitellaan esimerkiksi kiinteistdjen ja liiketoimintojen myynneisté syntyneet
myyntivoitot tai —tappiot, liiketoimintojen lopettamiskulut, negatiivinen liikearvo seké arvonalennukset.
Myyntivoitot sisaltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin ja myyntitappiot liiketoiminnan muihin kuluihin.
Arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman erdan Arvonalentumiset. Liséatietoja tilikauden kertaluonteista erista
on annettu liitetiedoissa 7. Liiketoiminnan muut tuotot.

UUDET IFRS-STANDARDIT

IASB on julkistanut seuraavat uudet standardit, joita konserni ei ole vielad soveltanut:

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IASB julkaisi standardin IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista toukokuussa 2014. Uusi standardi korvaa
nykyiset tulouttamiseen liittyvat standardit IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitk&aikaishankkeet. IFRS 15 sisaltéda
viisivaiheisen myyntituottojen tuloutusmallin. Myyntituotto kirjataan, kun myytavéan tavaran tai palvelun
madraysvalta on siirtynyt asiakkaalle. Asiakas saa maaraysvallan, kun se pystyy ohjaamaan tavaran tai palvelun
kayttoa ja saamaan siihen liittyvan hyédyn. Perusperiaatteena on, ettd myyntituotto kirjataan tavalla, joka kuvaa
luvattujen tavaroiden tai palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava maara kuvastaa sitd rahaméaaraa,
johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisid tavaroita tai palveluja vastaan. Tuloutusmalli siséltdé selvasti
yksityiskohtaisempia ohjeita kuin nykyisin voimassa olevat standardit IAS 11 ja IAS 18. Myb6s
liitetietovaatimukset laajenevat merkittdvésti. Standardia on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla. Konserni arvioi parhaillaan standardin vaikutusta konsernitilipdatokseen.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IASB julkaisi heinakuussa 2014 tayden version standardista [FRS 9 Rahoitusinstrumentit, joka korvaa kokonaan
nykyisen standardin IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. Uusi standardi sisaltaa
rahoitusvarojen ja —velkojen luokittelua ja arvostamista koskevat vaatimukset. Eri arvostusperusteet on siilytetty,
mutta niitd on yksinkertaistettu méaraamalla rahoitusvaroille kolme arvostusryhmaa: jaksotettuun
hankintamenoon kirjattavat, kayp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat ja kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat. Luokittelu riippuu yhteisén liiketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan eréan
rahavirtojen ominaispiirteista. IAS 39:n mukainen toteutuneisiin arvonalennustappiohin perustuva malli korvautuu
uudella odotettuihin tappioihin perustuvalla mallilla. K&yp&a arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen osalta
omasta luottoriskisté johtuvat muutokset kirjataan jatkossa muihin laajan tuloksen eriin. Standardia on
sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Konserni arvioi parhaillaan standardin vaikutusta
konsernitilipaatokseen.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IASB on julkaissut tammikuussa 2016 uuden vuokrasopimuksia koskevan standardin, IFRS 16
Vuokrasopimukset. Uusi standardi muuttaa vuokralie ottajan kirjanpitovaatimuksia. Kaikki vuokrasopimukset
lukuun ottamatta lyhytaikaisia sopimuksia ja rahallisesti véhaarvoisia sopimuksia kirjataan vuokralle ottajan
taseeseen kéayttboikeutta koskevana omaisuuserdna ja vastaava vuokrasopimusvelka kirjataan taseeseen.
Vuokramaksut jaetaan poistoksi ja korkokuluksi. Vuokralle antajan kirjanpitovaatimuksissa ei ole merkittavia
muutoksia. Myds liitetietovaatimukset tdydentyvét. IFRS 16 on sovellettava 1. tammikuuta 2019 alkaen ja
aikaisempi soveltaminen on sallittua. Euroopan Unioni ei ole vield hyvaksynyt standardia. Konserni arvioi
standardin mahdollisia vaikutuksia.

Milla&n muulla jo julkaistulla, mutta ei viel& voimassa olevalla uudella standardilla, standardin muutoksella tai
IFRIC-tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernille.
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2. Johdon harkintaa edellyttavit keskeiset arviot ja oletukset

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekeméan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joihin liittyy
epdvarmuutta. Lopulliset toteumat saattavat poiketa arvioista ja oletuksista. Arviot perustuvat johdon aiempaan
kokemukseen, raportointikauden paattymishetkella parhaaseen mahdolliseen kaytettévissé olevaan tietoon seké
perusteltavissa oleviin oletuksiin. Lisaksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden
soveltamisessa erityisesti silloin, kun [FRS-normisto siséltaa vaihtoehtoisia kasittelytapoja. Seuraavassa
kasitellaan tilinpaatckseen siséltyvia keskeisia kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia:

Hankittujen varojen ja velkojen arvostus

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut varat ja velat arvostetaan hankintahetkelld kéyp&an arvoon. Kéypa arvo
on pyritty maarittamaan ensisijaisesti markkina-arvojen perusteella. Jos markkina-arvoja ei ole saatavilla, kuten
esimerkiksi aineettomien hyddykkeiden osalta, arvostus perustuu omaisuuserén arvioituun tulontuottamiskykyyn
huomioiden sen tuleva kayttétarkoitus konsernin liikketoiminnassa. Arvonmaéaritys edellyttdad johdon arvioita muun
muassa tulevista kassavirroista sekd omaisuuserien kaytt6tarkoituksesta.

Arvonalentumistestaus

Omaisuuserien tai rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettavissa olevien rahamé&arien maarittaminen
kayttéarvoon perustuvien laskelmien avulla edellyttés arvioita ja oletuksia. Kéyttdarvo lasketaan diskontatun
rahavirran menetelmalis, joka on herkka odotettujen tulevien rahavirtojen ja diskonttauskoron muutoksille.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden taloudelliset vaikutusajat

Aineellisten kayttbomaisuushyodykkeiden jddnnésarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen
jokaisen raportointikauden lopussa. Jadnnésarvoa madaritettdessé arvioidaan rahaméars, joka omaisuuseran
luovutuksesta saataisiin taloudellisen vaikutusajan paattyessa. Omaisuuseréan taloudellisen vaikutusajan
arvioiminen perustuu aiempaan kokemukseen vastaavanlaisista omaisuuserista.

Aineettomien hytdykkeiden kohdalla johto arvioi, onko taloudellinen vaikutusaika rajallinen vai rajoittamaton.
Arviginnin yhteydessa tarkastellaan muun muassa omaisuuserén tyypillista elinkaarta, omaisuuserdn
teknologista vanhenemista seka oikeudellisia ja muita omaisuuseran kayttoon liittyvia rajoituksia.

Tydésuhde-etuudet

Etuuspohjaisen elakevelvoitteen maarittaminen edellyttda vakuutusmatemaattisten oletusten tekemista
diskonttauskorosta, varojen odotetusta tuotosta, palkkatason noususta ja véestétilastollisista tekijoista.
Etuuspohjaisessa eldkelaskennassa kaytetyt oletukset on esitetty tarkemmin liitetiedossa 22. Eldkevelvoitteet.
Oletuksissa tapahtuvilla muutoksilla voi olla huomattava vaikutus elakevastuuseen ja eldkekuluun.

Tuloverot

Konserni on kirjannut laskennallista verosaamista verotuksessa vahennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja
verotuksellisista tappioista siihen maaraan asti kun on todennakdists, etté tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan vahennyskelpoiset valiaikaiset erot ja kayttamattémét verotukselliset tappiot voidaan
hyédyntaa. Sen arvioiminen, kuinka paljon tulevaisuudessa kertyy verotettavaa tuloa, edellyttda johdon harkintaa
ja perustuu johdon raportointikauden pasattymispéivana tekemaén arvioon.

Varaukset

Varauksena kirjattava maara vastaa johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttaminen edellyttaa raportointikauden paattymispdivana. Arvio velvoitteen toteutumisen todennakéisyydesta ja
taloudellisesta vaikutuksesta edellyttdd johdon harkintaa ja perustuu kokemusperaiseen tietoon vastaavan
kaltaisista tapahtumista. Toteutuneet menot saattavat poiketa arvioon perustuneesta varauksesta.
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Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan raportointikauden paattymispaivana hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen
mukaan, kumpi niista on alempi. Nettorealisointiarvon maarittdminen edellyttda johdon arviota siitd, mihin
rahamaaraan vaihto-omaisuus on raportointikauden paattymishetkelld realisoitavissa. Johto arvioi niin ik&an
vaihto-omaisuuden valmiiksi saattamisesta ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvien valttamattémien menojen
ma&daran. Arvio perustuu raportointikauden paattymispaivana luotettavimpaan saatavilla olevaan tietoon.

Myyntisaamiset

Johto arvioi raportointikauden paattymishetkelld luottoriskin maaréa ja kirjaa luottotappiovarauksen niista
myyntisaamisista, joista todennakdisesti ei saada suoritusta tédysimaaraisena. Arviot perustuvat
jarjestelmalliseen luotonvalvontaan, aiempiin kokemuksiin toteutuneista luottotappioista sekéa taloudellisiin
olosuhteisiin arviointihetkella.
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3. Toimintasegmentit

Konsernin liketoiminta on jarjestetty kolmeen erilliseen strategiseen liiketoimintayksikkdon, jotka tuottavat erilaisia
tuotteita tai palveluja. Lilketoimintayksikkoja johdetaan erillisind yksik6ina. Konsernin esittdmé segmentti-informaatio
perustuu yhtién johtoryhmén sisdiseen raportointiin operatiivista padatdksentekoa varten.

Konsernin raportoitavat segmentit ovat seuraavat:

- Consumer Boards: Consumer Boards tulee tarjoamaan uusiutuvia ja kuitupohjaisia pakkausmateriaaleja
kuluttajapakkauksiin. Tuotteita valmistavan kartonkikoneen konversioprojekti on kiynnissé ja tuotanto on
suunniteltu aloitettavan kesdkuussa 2016.

- Industrial Products: Industrial Products valmistaa laminaattipapereita, niiden jatkojalosteita seka puutuotteita
rakennus- ja kuljetusvélineteollisuuden kayttdon.

- Magazine Paper: Magazine Paper toimittaa mattapintaista painopaperia kustantajille, painotaloille ja
tukkureille. Suunnitelman mukaan painopaperin valmistaminen tullaan lopettamaan vuoden 2016 alkupuolella
ja painopaperikone tullaan konvertoimaan kuluttajapakkauksia valmistavaksi kartonkikoneeksi.

Konserni ei ole yhdistanyt toimintasegmentteja ylld mainittujen raportoitavien segmenttien muodostamiseksi.

Yhtién johtoryhma valvoo segmenttien tuloksellisuutta ja tekee resursseja koskevia péatoksia. Segmenttien
tuloksellisuutta arvioidaan perustuen segmenttien operatiiviseen liikevoittoon. Konsemnin yhteiset, esimerkiksi
rahoitukseen ja tuloveroihin liittyvat erat maaritetddn koko konsernin tasolla, ja ndité erid ei kohdisteta yksittéisille
segmenteille. Yhteiset erat on kuvattu tarkemmin alla kohdassa "Oikaisut ja eliminoinnit".Segmenttien vélinen
hinnoittelu tapahtuu kdypaan markkinahintaan.

Oikaisut ja eliminoinnit

Segmenttien valiset tuotot eliminoidaan konsernitilinpaatdksessé ("Oikaisut"). Muut oikaisut ja eliminoinnit esitetdan
my&hemmin tdsméytyslaskelmien yhteydessé.

Toimintasegmenteille ei kohdisteta rahoitukseen tai verotukseen liittyvia erid, kayvan arvon muutoksia eika
liketoimintaan kuulumattomia tai kertaluonteisia eria.

Consumer Industrial Magazine
2015 Boards Products Papers Oikaisut Yhteensi

€000 €000 €000 €000 €000

Liikevaihto

Ulkoiset tuotot 0 142359 61995 0 204354
Tuotot myynnisté toisille segmenteille 0 3789 223 -4012 0
Liikevaihto yhteensa 0 146148 62219 -4012 204 354
Poistot -2 -1 315 -636 0 -1953

Raportoitavan segmentin liikevoitto -1 039 16 670 -2 448 0 13 183
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Tasmdystyslaskelmat

2015
Liikevaihto €000
Raportoitavien segmenttien liikevaihto 204 354
Segmenteille kohdistamattomat erat
Energian myynti 1739
Kurssierot -745
Kohdistamattomat erét yhteensa 994
IFRS oikaisut 3247
Konsernin liikevaihto yhteensd 208 594
2015
Tulos €000
Raportoitavien segmenttien liikevoitto 13 183
Segmenteille kohdistamattomat eréat
Konsernihallinnon kohdistamattomat kulut -452
Liiketoimintakauppaan liittyvét kerta-
luonteiset kohdistamattomat erét -2 574
Kohdistamattomat erét yhteensa -3026
Negatiivinen liilkearvo 30 514
Muut IFRS oikaisut -2 243
Konsernin liikevoitto yhteensé 38 428
—

Maantieteellisid alueita koskevat tiedot

Konserni toimii seuraavilla maantieteellisilld alueilla: EU-maat, muu Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Eteld-Amerikka sekd
Kauko-Ita ja Kaakkois-Aasia. Maantieteellisten alueiden liikevaihto esitetdén asiakkaiden sijainnin mukaan ja niiden
varat esitetdan varojen sijainnin mukaan. Ulkoisilta asiakkailta saadut myyntituotot on méaritetty IFRS-standardien
mukaisesti. Pitkaaikaiset varat eivét sisélla seuraavia eria: rahoitusinstrumentit, laskennalliset verosaamiset,
tyésuhteen paattymisen jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat ja vakuutussopimuksista syntyvéat oikeudet.

2015 Tuotot

€000
Kotipaikkavaltio 18 795
Saksa 25 057
Ranska 12 223
Iso-Britannia 12 136
Italia 11 428
Japani 10319
Muut maat 118 636
Konserni yhteensé 208 594

Tiedot tdrkeimmisté asiakkaista

Konsernilla ei ole yksittdisid asiakkaita, joilta saadun tuoton maéra ylittdisi 10 % koko konsernin tuotoista.
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Konsernitilinpaatéksen liitetiedot
4. Paaoman hallinta

Konsernin padaoman hallinnassa padomaan luetaan osakepadoma, sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
ja kaikki muut emoyrityksen omistajille kuuluvat oman padoman rahastot. Konsernin pa&doman hallinnan
ensisijaisena tavoitteena on omistajien arvon maksimointi.

Konserni hallitsee pAdomaansa ja sopeuttaa sitd taloudellisen tilanteen mukaisesti kovenanttiehdot huomioon
ottaen. Sailyttaadkseen tai sdatadkseen padomaansa, konserni voi muuttaa osingonjakoa osakkeenomistajille,
palauttaa pdaomaa osakkeenomistajille tai laskea liikkeelle uusia osakkeita. Konserni valvoo pddomaa
kayttaden mittarina omavaraisuusastetta ja lainaehtojen kovenantin mukaista muokattua omavaraisuusastetta,
joka lasketaan jakamalla osakaslainojen maarallg oikaistu oma paaoma taseen loppusummalla. Konsernin
pa&oman hallinnan tavoitteena on pitdd muokattu omavaraisuusaste yli 30%:a.

Lainakovenantti

Omavaraisuus- Omavaraisuus-

aste aste, muokattu
2015 2015
€000 €000
Oma p&aoma 37 866 37 866
Lisattyna: osakaslainat 89 970
Yhteensa 37 866 127 836
Taseen loppusumma 288 863 288 863
Omavaraisuusaste 13,1 % 44,3 %

Konsernin pddoman hallinta pyrkii tavoitteiden saavuttamiseksi varmistamaan muun muassa, ettd se tayttaa
omavaraisuusasteeseen liittyvat kovenanttiehdot, jotka puolestaan maarittivat pddomalle asetettuja
vaatimuksia. Kovenanttiehtojen rikkoutuminen antaisi velkojille mahdollisuuden vaatia lainojen véliténté
takaisinmaksua. Omavaraisuusasteeseen liittyvia kovenanttiehtoja ei ole rikottu tilikauden aikana.
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Konsernitilinpdatdksen liitetiedot

5. Konsernitiedot
Tytédryhtididen tiedot
Konsernitilinpaatdkseen on yhdistelty seuraavat tytéryhtitt:

Omistusosuus %
Yhtién nimi Péaéaasiallinen toiminta Kotimaa 31.12.2015 Emo
Kotkamills Oy Laminaattipaperin ja niiden Suomi 100 % Kotkamills Group Oy
jatkojalosteiden, painopaperin ja
puutuotteiden valmistus

L.P. Pasific Films Sdn. Bhd.  Laminaattipaperin jatkojalosteiden Malesia 100 % Kotkamills Oy
valmistus

Kotkamills Group Oy omistaa 100 % Kotkamills Oy:n osakkeista. Kotkamills Oy omistaa 100 % Malesiassa sijaitsevan
tytéryhtién L.P. Pasific Films Sdn. Bhd. osakkeista.

Kotkamills Oy:lla on sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Oy - Branch
Office in Spain).

Yhteisét, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta

Yhteisd MB Equity Fund IV Ky omistaa 51,80 % Kotkamills Group Oy:n osakkeista.
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6. Hankitut liiketoiminnot

Liiketoimintojen hankinnat 2015

Kotkamills Group Oy (aiemmaita nimeitaéan Eagle Industries Oy) perustettiin 13.2.2015. Yhtid hankki koko
Kotkamills Oy:n osakekannan padomistajalta OpenGate Capital —yhti6lté ja vahemmistdosakkailta 24.3.2015.
Kotkamills Oy:n paaasiallinen toiminta koostuu laminaattipaperin ja sen jatkojalosteiden, painopaperin sekd
puutuotteiden valmistamisesta.

Kauppahinta oli 37 079 tuhatta euroa. Kauppahinta maksettiin kéteisella. Kauppasopimukseen siséltyy
ehdollinen lisdkauppahinta, joka perustuu myyjan ja myyjaa edeltidneen omistajan erimielisyyteen silloisen
kauppasopimuksen ehdoista koskien tiettyja vapaaehtoisia eldkemaksuja. Kotkamills Oy on kyseisen
erimielisyyden osapuoli. Koska mahdollisen korvauksen suuruutta ei voida luotettavasti arvioida ja toisaalta
mahdollinen Kotkamills Oy:n saama korvaus oikeuttaa myyjan vastaavan suuruiseen lisdkauppahintaan,
hankintahetkella ei ole kirjattu kyseistd mahdollista erda hankittuihin varoihin ja velkoihin.

Hankitut varat ja velat
Tunnistettujen varojen ja velkojen kayvét arvot hankintahetkella:

Kaypa
arvo
Varat €000
Aineelliset kayttbomaisuushydykkeet (liite 13) 31270
Rahavarat 4 264
Myyntisaamiset 29 999
Vaihto-omaisuus 38 686
Muut aineettomat hyddykkeet 18 511
Muut lyhytaikaiset saamiset 13 047
Varat yhteensé 135 777
Velat
Ostovelat 26 154
Varaukset 840
Muut lyhytaikaiset velat 39 521
Laskennalliset verovelat (liite 12) 1670
Velat yhteensé 68 184
Hankinnasta syntynyt negatiivinen liikearvo -30 514
Siirretyn vastikkeen maara 37 079
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Myyntisaamisten kdypé arvo on 29 999 tuhatta euroa. Myyntisaamisten bruttomééra on 30 161 tuhatta euroa,
josta 162 tuhatta euroa suuruiselle saamiselle ei odoteta saatavan suoritusta.

Laskennallinen verovelka koostuu olennaisin osin aineellisten kdyttéomaisuushy6dykkeiden, muiden
aineettomien hy&dykkeiden sek vaihto-oamisuuden arvonkorotuksista.

Kotkamills Oy:n nettovarojen 67 594 tuhatta euroa ylittdessa hankintamenon 37 079 tuhatta euroa, Kotkamills
Group Oy:n konsernille muodostui yrityskaupasta syntyvaé voittoa eli negatiivista liikearvoa 30 514 tuhatta
euroa. Voitto on kirjattu erdan liikketoiminnan muut tuotot.

Kotkamills Group Oy:n maksama hankintameno muodostui hankittujen nettovarojen kdypaa arvoa alemmaksi
hankitun yhtién maltillisesta historiallisesta tuloskehityksesta ennen kauppaa, toimialaan - erityisesti
painopapereihin - liittyvien riskien seka suunniteltuun paperikonekonversioprojektiin siséltyvien riskien johdosta.

Hankinnasta aiheutuneet transaktiokulut 2 574 tuhatta euroa on kirjattu kuluksi ja ne sisaltyvét liiketoiminnan
muihin kuluihin.
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7. Liiketoiminnan muut tuotot

Vuokratuotot

Julkiset avustukset
Vakuutuskorvaukset
Palvelumyynti
Negatiivinen likearvo
Muut tuottoerat
Yhteensa

Julkiset avustukset

2015

€000
85

135

88

19
30514
78

30919

Konserni on saanut tydterveyshuollon kustannuksiin liittyvia korvauksia

Kansanelakelaitokselta. Avustuksiin ei liity tAyttymattémia ehtoja tai ehdollisia erié. Tilikauden

aikana saatujen julkisten avustusten yhteismaéara on 110 tuhatta euroa.

30
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8. Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut

Tuotteiden toimituskulut
Myyntipalkkiot

Hallinto- ja toimistopalvetut
Vakuutusmaksut

Muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut yhteensé

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensa

31

2015

€000

655
23 287
2390
3 260
596
5003

__aste1

2015

€000
40

462
506
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9. Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

2015

€000
Palkat ja palkkiot 23419
Elakekulut, maksupohjaiset jarjestelyt 4201
Eldkekulut, etuuspohjaiset jarjestelyt 19
Muut henkildsivukulut 1319
Yhteensi 28 958

Konsernin henkilésté keskimadrin tilikauden aikana ryhmittéin eriteltyna:

2015
Consumer Boards 17
Industrial Products 330
Magazine Papers 109
Yhteiset toiminnot 120
Yhteensé 576

Etuuspohjainen elékejarjestely on esitetty tarkemmin litteessé 22. Elakevelvoitteet. Tiedot johdon
tyésuhde-etuuksista esitetaan litteessé 25. Lahipiiritapahtumat.

Palvelusvuosimuistaminen

Pitkaaikainen tyéskentely konsernissa huomioidaan palvelusvuosimuistamisilla 20-50
palvelusvuoden jalkeen. Muistamiset koostuvat esinelahjoista ja terveyspaketeista tytnantajan
mé&araamissa kohteissa.

Palvelusvuosimuistamisesta on kirjattu taseeseen tilinpaatéshetkella 370 tuhannen euron vastuuvelka.
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10. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot 2015
€000

Arvonmuutokset kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 3557
Hybdykejohdannaiset 1577
Muut rahoitustuotot 1
Rahoitustuotot yhteensa 5145

Rabhoituskulut

Korkokulut kdyp&aan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista rahoitusveloista 8 002
Arvonmuutokset kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 3344
Hybdykejohdannaiset 1999
Muut rahoituskulut 2218
Yhteensa 15 563

Ehdot tayttavan omaisuuseran hankkimisesta aiheutuneet aktivoidut

vieraan padoman menot 1457
Rahoituskulut yhteensa 17 020

Korkotuotot ja -kulut seké kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista rahoitusinstrumenteista
johtuvat arvonmuutokset liittyvat johdannaissopimuksiin, joita ei ole maaritelty suojausinstrumenteiksi.
Konserni ei soveltanut suojauslaskentaa tilikauden 2015 aikana. Johdannaissopimuksiin liittyvat tiedot on
esitefty liitteessa 15. Rahoitusvarat ja -velat.

Valuuttakurssieroja on kirjattu tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin tuottoihin seka liilketoiminnan muihin
kuluihin. Tulosvaikutteisesti kirjatut valuuttakurssierot olivat yhteensa 179 tuhatta euroa vuonna 2015.

Muut rahoitustuotot ja -kulut sisaltavét verovapaita korkotuottoja vélillisessa verotuksesta ja muita tuottoja
yhteensa 11 tuhatta euroa, viivastyskorkokuluja 80 tuhatta euroa ja joukkovelkakirjalainan rahoituskuluja
1.829 tuhatta euroa.
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11. Muut laajan tulokset erat, jotka saatetaan my8hemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut eréat seka niihin liittyvat luokittelun muutoksesta johtuvat
oikaisut ovat seuraavat:

2015

Muihin laajan

tuloksen eriin

kirjattu

€000

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) 75
Muuntoerot -863
Yhteensa -788

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot on esitetty litteessa 12. Tuloverot.
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12. Tuloverot

Konsernin tuloslaskelma 2015

€000
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva tulovero -273
Laskennalliset verot 937
Yhteensa 664

Konsernin laaja tuloslaskelma

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat laskennalliset verot tilikaudelta:

2015
€000
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) -19
Yhteensd -19

Verokulun ja konsernin kotimaan 20 %:n verokannalla laskettujen verojen vélinen tasméaytyslaskelma:

2015

€000
Tulos ennen veroja 28010
Verot laskettuna emoyhtién verokannalla 20 % 5602
Ulkomaisen tytéryhtién eridvan verokannan vaikutus -125
Verovapaat tuotot -43
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut 8
Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kéyttd -83
Muut véliaikaiset erot -5632

Tuloverot tuloslaskelmassa -273



Laskennalliset verot

Laskennalliset verosaamiset

Verotuksessa vahentaméatidmat poistot
Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt
Varaukset

Verotuksessa vahvistetut tappiot

Muut véliaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)
Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat

Vieraan padoman menojen aktivointi

Yrityshankinnasta aiheutuvat hankintamenon kohdistukset
Muut véliaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)

Laskennalliset verovelat yhteensa

Nettoverovelka (/-saaminen)

Taseeseen sisaltyvat seuraavat erét:
Laskennalliset verosaamiset
Laskennalliset verovelat

Yhteensa

Laskennallisten (netto)verovelkojen tdsmaytys

Laskennalliset verovelat (/-saamiset) tilikauden alussa
Verotuotot(/-kulut) tuloslaskelmassa

Liiketoimintojen yhdistamisessé siirtyneet laskennalliset verot

Kurssierot
Laskennalliset verovelat tilikauden lopussa

Konsernitase
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Konsernin
tuloslaskelma

2015 2015
€000 €000
2283 -16
216 13
37 37
1760 0
1034 111
145
5331
2015 2015
€000 €000
291 291
5698 -1373
187 0
-1 082
6 176
845
6176
5331
-6 176
-845
2015
€000
0
937
-1670
-112
-845

Laskennalliset verosaamiset ja -velat on vahennetty toisistaan vain siind tapauksessa, etté ne voidaan
laillisesti toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata keskenééan ja ne liittyvat saman veronsaajan

perimiin tuloveroihin.

Konsernilla on v. 2019 asti voimassa olevia verotuksessa vahvistettuja tappioita yhteensa 3651 tuhatta euroa
jav. 2021 asti 5149 tuhatta euroa, jotka voidaan kayttda sen konserniyhtién verotettavaa tuloa vastaan, jossa
tappio on syntynyt. Vahvistetusta tappiosta on kirjattu laskennallinen verosaaminen.
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13. Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet

Ennakko-
Rakennukset maksut ja Muut
Maa- ja ja Koneet ja keskenerdiset aineelliset
vesialueet rakennelmat kalusto hankinnat hyodykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Hankintameno
13.2.2015 0 0 0 0 0 0
Lisaykset 0 106 1570 55 881 0 57557
Liiketoimintojen yhdistdminen 759 2423 27 800 182 384 31 548
Siirrot erien valilla 0 0 2 360 -2 360 0 0
31.12.2015 759 2529 31730 53 703 384 89105
Poistot ja arvonalentumiset
13.2.2015 0 0 0 0 0 0
Tilikauden poisto 0 117 2677 0 65 2859
Kurssierot 0 186 145 0 0 331
31.12.2015 0 303 2822 0 65 3190
Kirjanpitoarvo
31.12.2015 759 2227 28 908 53 703 319 85915

Vuonna 2015 aloitetun paperikoneinvestoinnin rakentamisesta syntyneet rahoitusmenot aktivoidaan osana
investoinnin hankintamenoa ja poistetaan omaisuuserén taloudellisena vaikutusaikana. Investoinnin rahoittamista
varten on otettu lainaa, ja hankintamenoon on aktivoitu kyseisen lainan toteutuneet vieraan paddoman menot. Vuonna
2015 vieraan pdaoman menoja on aktivoitu yhteensa 1.457 tuhatta euroa, ja ne siséltyvat taseen eradén
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat. Aktivoitujen vieraan padoman menojen maarittdmiseen on kéytetty
rahoitusmenokerrointa 7,53. Rakenteilla olevan tuotantolinjan odotetaan valmistuvan vuonna 2016.

Konsernin lainojen vakuutena on kiinteist6ja ja koneita. Liséksi konsernilla on aineellisten tuotantokoneiden
hankintaa koskevia sopimukseen perustuvia investointisitoumuksia. Vakuuksista ja sitoumuksista esitetadn
tarkemmat tietot liitteessa 24. Vastuut ja vastuusitoumukset.
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Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisiin kayttbomaisuushyddykkeisiin siséltyy rahoitusleasingsopimuksella hankittua omaisuutta seuraavasti:

Rakennukset
ja Koneet ja
rakennelmat kalusto Yhteensia
31.12.2015 €000 €000 €000
Hankintameno 0 1211 1211
Kertyneet poistot 0 292 292
Kirjanpitoarvo 0 919 919

Aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden hankintamenon lisyksiin sisaltyy rahoitusleasingsopimuksilla vuokrattuja
hyddykkeitd 243 tuhatta euroa vuonna 2015.



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

14. Aineettomat hyddykkeet

Muut
Asiakas- Tavara- Péasté- aineettomat
suhteet merkit oikeudet hyoddykkeet Yhteensi
€000 €000 €000 €000 €000
Hankintameno
13.2.2015 0 0 0 0 0
Lisaykset 0 0 667 130 797
Liiketoimintojen yhdistdminen 12 403 3 956 651 1209 18 219
31.12.2015 12 403 3 956 1319 1339 19 017
Poistot ja arvonalentumiset
13.2.2015 0 0 0 0 0
Tilikauden poisto 1240 396 756 193 2 584
31.12.2015 1240 396 756 193 2 584
Kirjanpitoarvo
31.12.2015 11162 3 561 563 1146 16 432

Muut aineettomat hyddykkeet siséltévat ohjelmistoja ja lisensseja.
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15. Rahoitusvarat ja -velat

2015
Kirjanpito-
Rahoitusvarat arvo Kaypa arvo
€000 €000
Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat
Valuuttajohdannaiset 556 556
Hyddykejohdannaiset 1142 1142
Yhteensa 1698 1698
Kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 1698 1698
Lainat ja muut saamiset
Myyntisaamiset 26 190 26 190
Rahavarat 103 157 108 157
Yhteensa 129 347 129 347
Rahoitusvarat yhteensa 132744 132744
Pitkédaikaiset yhteensd
Pitk&aikaiset rahoitusvarat 526

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat siséltavéat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista,
yksittaisista optioista ja optiorakenteista EURUSD sek&a EURGBP valuuttapareissa. Hyédykejohdannaiset
koostuvat kateisselvitettavistda OTC-hy6dykkeenvaihtosopimuksista pitkakuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen
(BHKP) -selluun, raskaaseen polttodliyyn (FO 1%) seka s&hkdn vuosi- ja kvarttaalituotteisiin.

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten sekd myyntisaamisten kirjanpitoarvo vastaa
olennaisilta osin kdypaéa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.



Rahoitusvelat

Kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Valuuttajohdannaiset
Hyddykejohdannaiset
Yhteensd

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Ostovelat

Yhteensi

Rahoitusvelat yhteensa

Kaupankayntitarkoituksessa pidettdvat velat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Pitkaaikaiset yhteensé

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettévét velat
Velkakirjalaina

Ostovelat

Lyhytaikaiset yhteensd
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2015
Kirjanpito-
arvo Kéypé arvo
€000 €000
425 425
1619 1619
2 045 2045
103 067 103 067
89 970 89 970
36 329 36 329
229 366 229 366
231 411 231 411
63 63
96 014 96 014
89 970 89 970
186 048 186 048
1982 1982
7 052 7052
36 329 36 329
45 363 45 363

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavét velat sisaltévat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista,
yksittéisista optioista ja optiorakenteista EURUSD sekd EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset
koostuvat kateisselvitettavista OTC-hyddykkeenvaihtosopimuksista pitkdkuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen
(BHKP) -selluun, raskaaseen polttodijyyn (FO 1%) seka sahkén vuosi- ja kvarttaalituotteisiin.

Johdon nakemyksen mukaan ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo
vastaa olennaisilta osin kdyp&a arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.

Korolliset velat

Pitkaaikaiset korolliset velat
Rahoitusleasingvelat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Pitkdaikaiset korolliset velat yhteensé

Lyhytaikaiset korolliset velat
Velkakirjalaina

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensd

Korolliset velat yhteenséa

2015

Efektiivinen Lainan
korko Maturiteetti pddoma
% €000

2,89 % 2017-2020 607

8,81 % 2020 97500

6,00 % 2025 86000
184 107

8,81% 13.9.2016 7500

7 500

191 607



Velkakirjalaina

Korollisten velkojen velkakirjalaina on Kotkamills Group Oy:n liikkeellelaskema 105 milj. euron vakuudellinen
joukkovelkakirjalaina joka on jaettu 100 000 euron nimellisarvoisiin lainaosuuksiin ja jonka pa&domalle maksetaan
kiinte&a vuotuista 8,25% korkoa puolivuosittain. Joukkovelkakirjalainan maturiteetti on vuoteen 2020.

Osakaslaina
Osakaslaina on 86 milj. euron laina Kotkamills Group Oy:n osakkeenomistajilta jonka paddomalle maksetaan 6%
vuotuista korkoa. Lainan maturiteetti on vuoteen 2025.

Juniorilaina

Juniorilaina on 20 milj. euron laina Kotkamills Group Oy:n osakkeenomistajilta ja muilta sijoittajilta. Kyseista lainaa
ei oltu nostettu tilinpa&téshetkelia.

Kéypéén arvoon arvostamista koskevat liitetiedot

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten, myyntisaamisten, ostovelkojen,
lyhytaikaisten luottojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin kdyp&é arvoa
johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.

Rahoitusvarojen ja velkojen kdypana arvona esitetdan se madar4, jolla kyseinen instrumentti voitaisiin vaihtaa
liiketoimintaan halukkaiden vastapuolten kanssa arvostuspaivéna toteutuvassa tavanmukaisessa liketoimessa.
Kaypia arvoja méaaritettdessa kaytettiin seuraavia menetelmia ja oletuksia:

- Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut rahoitusvarat ovat joko jélkimarkkinakelpoisia tai niiden arvostuksessa
on kaytetty vastapuolen raportointikauden paattymispdivan ostokurssia, joka on lisaksi testattu yleisesti kéytéssé
olevilla arvostusmenetelmilld saatavissa olevia markkinanoteerauksia kayttaen.

- Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankintamenoon mahdollisella arvonalentumisella
vahennettyna, koska niiden arvostaminen kdypéan arvoon ei ole ollut mahdollista. Noteeraamattomille osakkeiile ei
ole toimivia markkinoita.

- Konsernin korollisten velkojen kayvat arvot perustuvat jaksotettuun hankintamenoon, joka on maéritetty
efektiivisen koron menetelmaa kayttéen.

Kéypien arvojen hierarkia toistuvasti kdypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista ja veloista

Kaikki omaisuus- ja veikaerat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon tai joiden kdypa arvo esitetdan liitetiedoissa,
luokitellaan alla esitetyll4 tavalla kdyvan arvon hierarkiatasoille perustuen alimmalla tasolla olevaan syéttétietoon,
joka on merkittava kdypaan arvoon arvostetun eran kannalta:

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat taysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin (oikaisemattomiin)
hintoihin toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittévilta osin muihin sydttétietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin
hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa joko suoraan tai
epasuorasti.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin sydttotietoihin, jotka eivéat perustu
havainnoitavissa olevaan markkinatietoon vaan merkittavilta osin johdon arvioihin ja niiden kayttdén yleisesti
hyvéksytyissa arvostusmalleissa.
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31.12.2015 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd

€000 €000 €000 €000
Kéypédn arvoon arvostetut rahoitusvarat
Kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Valuuttajohdannaiset 0 556 0 556
Hyddykejohdannaiset 0 1142 0 1142
Kéypééan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensi 0 1698 0 1698
Kéypééan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Valuuttajohdannaiset 0 425 0 425
Hyddykejohdannaiset 0 1619 0 1619
Kéaypéén arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensé 0 2 045 0 2045

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut merkittavia siirtoja kéypien arvojen hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.

Rahoitusleasingvelat

Rahoitusleasingvelat eraantyvat seuraavasti:

2015

€000
Yhden vuoden kuluessa 386
1-5 vuoden kuluttua 607
Vahimmaisvuokrat yhteensd 983
Tulevaisuudessa kertyvat rahoituskulut -37
Rahoitusleasingvelkojen nykyarvo 956
Vahimmaisvuokrien nykyarvo:

2015

€000
Yhden vuoden kuluessa 367
1-5 vuoden kuluttua 590
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensé 956

Rahoitusleasingvelat muodostuvat paéosin konsernin vuokraamista koneista ja atk-laitteista.
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16. Rahoitusriskien hallinta

Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet

Konserni altisiuu normaalissa liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille. Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida
rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutuksen konsernin tulokseen. Péd&asialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriski. Konsernin riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kdytdnnén toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit riskeilta
suojautumiseen yhteistyGssa operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan konsernin johdon hyvéksymien
kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaé riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja:
Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja hyédykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin
riskienhallintaperiaatteisiin kuuluu, etté johdannaisilla ei kdyda spekutatiivista kauppaa.

Konsernin padasialliset rahoitusvelat, johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta, koostuvat korollisista veloista, osto- ja muista
veloista seka rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen paéatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista
toimintaa. Konsernin paiasialliset rahoitusvarat sisaltavat lainoja, myynti- ja muita saamisia seka rahavaroja ja lyhytaikaisia
talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitad myds hallussaan myytéviksi
luokiteltuja sijoituksia seké solmii johdannaissopimuksia.

Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Markkinariski

Markkinariski kuvaa rahoitusinstrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kdyvén arvon vaihtelun riskid markkinahintojen muutoksen
myd6té. Markkinariski késittad seuraavat riskityypit: korkoriski, valuuttariski ja muut hintariskit, kuten esimerkiksi hyédykkeen
hintariski. Rahoitusinstrumentit, joihin markkinariski vaikuttaa ovat korolliset velat, talletukset, myytaviksi luokitellut sijoitukset seké
johdannaisinstrumentit.

Korkoriski
Korkoriski kuvaa rahoitusintrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kdyvan arvon vaihtelun riskié markkinakorkojen vaihtelun myété.

Konsernin lainat ovat kiinteékorkoisia lainoja, joten yhti6 ei altistu korkotason muutoksesta aiheutuville tuloslaskelmaerien
muutoksille.

Tilinpaatdspaivana 31.12.2015 konsernin lainoista 100 % oli kiinteékorkoisia.

Valuuttariski

Valuuttariski kuvaa valuuttakurssien vaihteluille alttiden tulevaisuuden kassavirtojen kayvén arvon vaihtelua valuuttakurssien
vaihtelun my6ta. Konsernin altistuminen valuuttakurssien vaihtelulle johtuu pitkélti konsernin operatiivisesta toiminnasta kun tuotto-
tai kuluera on ulkomaanvaluuttamaarainen. Konsernin kannalta merkittdvimmaét valuutat ovat USD ja GBP.

Konserniyritysten myynnista noin 32 % ja ostoista noin 3 % on valuuttamaaraistd. Merkittdvimmat myyntivaluutat ovat USD ja GBP.
Konsernin ulkopuoliset saatavat ovat pddosin euromaaraisia.

Herkkyys valuuttakurssien muutoksille

Seuraava taulukko kuvaa EURUSD ja EURGBP 10 %:n muutoksen vaikutusta konsernin tulokseen ennen veroja ja omaan
padoman ennen veroja, kun muut muuttujat pidetdén vakioina. Vaikutus konsernin tulokseen ennen veroja johtuu muutoksista
rahamadraisten varojen ja velkojen kdyvissa arvoissa, mukaanlukien johdannaiset, joita ei ole maaritetty suojausinstrumentiksi.
Vaikka johdannaisia ei ole madritetty suojauslaskennan alaisiksi, ne toimivat taloudellisena suojana kumoamailia kohde-etuuksien
transaktiot, kun ndma tapahtuvat.

Konsernin altistuminen muiden valuuttojen kurssienvaihtelulle ei ole olennaista.



Muutos EURUSD

valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen

ennen veroja

Vaikutus
omaan padomaan

ennen veroja

% €000 €000

31.12.2015 10 % 1043 1043
10 % -1 002 -1 002

Vaikutus

Muutos EURGBP

valuuitakurssissa

Vaikutus tulokseen

ennen veroja

omaan padomaan

ennen veroja
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% €000 €000
31.12.2015 10 % -133 -133
-10 % 62 62
Hyddykeriski

Konserni altistuu hyddykeriskille, joka liittyy hy8dykkeiden saatavuuteen ja hinnanvaihteluihin. Konserni pyrkii vahentdméaéan naité
riskeja solmimalla puitesopimuksia tunnettujen vastapuolten kanssa seka hankkimalla tiettyj& hyédykkeenvaihtosopimuksia.
Konserni on suojannut 34 % seuraavien 12 kuukauden sahkdn kulutuksesta ja 27% seuraavien 12 kuukauden séhkéntuotannosta
sekd 15 % sellun hankinnoista. Naihin suojaaviin johdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa. Siten ndiden johdannaisten kaypien
arvojen muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetdan rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Konsernin altistuminen maakaasun
hintariskille energiamaksun yksikkéhinnoissa Suomessa maaraytyy seuraavien hintatekijéiden ja painoarvojen perusteella: Brent-
6liy (40 %), API2-hiili (30 %) ja kotimarkkinoiden perushintaindeksin alaindeksi D35 (30 %), joka kuvaa sahkd-, kaasu- ja
lampéhuollon seké jaahdytysliiketoiminnan hintakehitystd kotimarkkinoilla Suomessa. Oljyriskia on suojattu fyysiseen
maakaasuntoimitukseen johtavalla hintasuojaustuotteella johdannaistuotteiden liséksi.

Alla olevassa taulukossa esitetdén vaikutus, joka raportointikauden paattymispdivéna avoinna olevien hyddykejohdannaisten
hinnoissa tapahtuvalla 10 %:n vahvistumisella tai heikentymisell4 olisi tulokseen ennen veroja kaikkien muiden tekijdiden pysyessa
muuttumattomina.

Vaikutus tulokseen ennen veroja

2015
€000
Hy&dykejohdannainen s&hké 823
Hy6dykejohdannainen seliu 401
Hybdykejohdannainen &ljy 25
Yhteensa 1249

Luottoriski

Luottoriski kuvaa riskié siita, ettd vastapuoli ei suorita rahoitusinstrumenttiin tai asiakassopimukseen liittyvda velvoitettaan, miké&
johtaa luottotappioon. Konserni on altistunut luottoriskille operatiivisen toimintansa (padasiassa myyntisaamisten) ja
rahoitusaktiviteettiensa kautta, kattaen pankkitalletukset, transaktiot ulkomaan valuutassa sek& muut rahoitusinstrumentit.

Myyntisaamiset

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriski& hallinnoidaan yhtién luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii tunnistamaan kaikki
myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan luottovakuutukselia. Vakuuttamattomien saatavien
riskid rajataan etukéteis- tai dokumenttimaksuilla seka arvioidulla ja hyvéksytylla siséiselld riskilla.

Konsernilla ei ole merkittdvia saamisten luottoriskikeskittymia, koska sillé on laajasti jakautunut asiakaskunta eikd mik&én
yksittainen asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittdvéksi. Asiakkaat toimivat liséksi enimmékseen
toisistaan riippumattomilia markkinoilla. Maksimaalinen altistuminen luottoriskille tilinp&&téspaivana on myyntisaatavien osalta
20,8%. Vakuutettujen saatavien osuus raportointipdivana on 68,3% omavastuuosuus huomioiden. Myyntisaatavat joiden
maksuehto rajaa pois asiakasriskin ovat raportointipdivané 10,9%.
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Avoimien myyntisaamisten arvonalentumista arvioidaan jokaisena raportointipaivana. Tilikauden aikana tulosvaikutteisesti
kirjattujen arvonalentumistappioiden mééré on ollut 163 108 EUR. Arvonalentumistappiot ovat kaikki syntyneet myyntisaamisista ja
johtuvat asiakkaan taloudellisen ympéristén odottamattomasta muutoksesta. Tilikauden aikana konserni ei ole neuvotellut
uudeileen maksuehtoja saamisista, jotka muutoin olisivat eradntyneet tai joiden arvo olisi alentunut.

Myyntisaamisten ikajakauma on esitetty litteessa 18. Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Rahoitusinstrumentit ja kateistalletukset

Pankkeihin ja rahoitusinstituutioihin tehtyihin rahatalletuksiin liittyvaa luottoriskia hallinnoi konsernin riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti konsernin rahoitusosasto. Konserni pyrkii minimoimaan riskin keskittymista ja siten lieventdmaéan mahdollista
rahoitustappiota, joka syntyy mikéli vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Konserni solmii johdannaissopimuksia ja
tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluokitus on v&hint&én A.

Konsernin enimmaisaltistuminen luottoriskille taseen erien kautta 31.12.2015 on néiden erien kirjanpitoarvo, joka on esitetty
litteess& 15 Rahoitusvarat ja -velat, lukuunottamatta takauksia seka johdannaisinstrumentteja. Konsernin enimméisaltistuminen
takauksien ja johdannaisinstrumentteihin osalta on esitetty alla olevassa likviditeettitaulukossa. Rahavaroihin ja johdannaisiin ei ity
merkittavia luottoriskikeskittymia.

Likviditeettiriski

Konserni valvoo varojen riittavyytta kayttdmalla likviditeetin suunnitteluun ja arviointiin laadittuja tybkaluja. Konsernin rahoituksen
saatavuus ja joustavuus pyritdan takaamaan riittdvien luottoreservien ja riittdvan pitkien laina-aikojen avulla.

Tilinpaatéshetkelld 31.12.2015 noin 4 % konsernin korollisista veloista tulee erddntymaédn seuraavan vuoden kuluessa, perustuen
tilinpA4toksessa esitettyyn kirjanpitoarvoon.

Lyhytaikaisen rahoituksen saatavuus on esitetty alla olevassa taulukossa:

31.12.2015

€000

Nostamatta olevat luotot 20 000
Rahat ja pankkisaamiset 103 157
Yhteensa 123 157

Téarkeimmat lainakovenantit raportoidaan velkojille neljannesvuosittain. Jos konserni rikkoo lainakovenantteja, velkoja voi vaatia
lainojen nopeutettua takaisinmaksua. Tilikauden aikana konserni on kyennyt tayttdméaan lainoihin liittyvat kovenanttiehdot, jotka
liittyvat omavaraisuusasteeseen (lainakovenantti kuvattu litteessé 4 Pa4aomarakenteen hallinta).

Alla oleva taulukko esittdd konsernin rahoitusvelkojen maturiteettiprofiilin perustuen sopimusperusteisiin diskonttaamattomiin
rahavirtoihin (sisaltien seka korkomaksut ettd padoman takaisinmaksut).

Alle 3kk:n 3-12kk:n 1-2 vuoden 2-5vuoden YIi 5 vuoden

Vaadittaessa kuluessa kuluessa kuluessa kuluessa kuluttua
31.12.2015 maksettavat maksettavat maksettavat maksettavat maksettavat maksettavat Yhteensa
€000 €000 €000 €001 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 4331 11 831 22734 96 422 0 135319

Osakaslaina 0 0 0 0 0 137 642 137 642

Rahoitusleasingvelat 0 100 267 291 299 0 956

Ostovelat ja muut velat 0 52 910 0 0 0 0 52 910

Johdannaissopimukset 0 484 1497 63 0 0 2 045
0

57 825 13 595 23 088 96 721 137642 328 872
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17. Vaihto-omaisuus

2015
€000
Aineet ja tarvikkeet 15 424
Keskenerdiset tuotteet 670
Valmiit tuotteet 23 877
Yhteensid 39 971

Arvonalentumiset

Vuoden 2015 aikana konsernin vaihto-omaisuuteen on kirjattu 363 tuhannen euron suuruinen
arvonalentumistappio, joka on kirjattu tuloslaskelman eraan Arvonalentumiset. Kyseinen eré
siséltyy Magazine Papers segmenttiin. Arvonalentumistappio aiheutui paperikonekudoksista
joita ei voida enda hydtykayttaa.
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18. Myyntisaamiset ja muut saamiset

2015
€000
Myyntisaamiset 26190
Siirtosaamiset 7 285
Muut saamiset 7 669
Yhteensi 41144

Lahipiirisaamisiin liittyvat ehdot on esitetty liitteessé 25. Lahipiiritapahtumat.
Myyntisaamiset ovat korottomia ja niiden maksuehdot ovat pddosin 30-90 paivaa.

Konserni on kirjannut tilikaudella myyntisaamisista luottotappioita yhteensa 163 108 EUR.

Osa konsernin myyntisaamisista suojataan luottovakuutuksella. Luottovakuuksilla suojattujen saamisten
osuus tilinpaatéspaivan avoimista myyntisaamisista on 68,3%. Myyntisaatavat joiden maksuehto rajaa
pois asiakasriskin ovat raportointipdivana 10,9%. Konserni ei hanki vakuuksia muihin saamisiin liittyen.

Myyntisaamisten ikdjakauma on seuraava:

2015

€000

Er&antymattdmat 23 351
Eraéntyneet

< 30 paivaa 2313

30-60 paivaa 208

61-90 paivaa 291

> 90 péivaa 26

Yhteensd 26 190

Liite 16. Rahoitusriskien hallinta sisaltda kuvauksen siitd, kuinka konserni hallinnoi ja arvioi luottojen
laatua niiden myyntisaamisten kohdalla, jotka eivat ole erdéntyneet ja joiden arvo ei ole alentunut.
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19. Rahavarat

2015
€000
Kateinen raha ja pankkitilit 103 157
Yhteensi 103 157

Pankit maksavat vaihtuvaa korkoa pankkien talletustileillé oleville rahoille paivittaisten
talletuskorkojen mukaan.

Rahavirtalaskelman rahavarat

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat muodostuvat seuraavasti:

2015
€000
Kéateinen raha ja pankkitilit 103 157
Rahavarat 103 157

Rahavirtalaskelmassa rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintdan kolmen kuukauden
maturiteetti hankinta-ajankohdasta lukien.
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20. Oma padoma

Osakepdadoman muutokset

Sijoitetun

vapaan

Osakkeiden oman

lukumééra Osake- péaddoman
A B Yhteensd pddoma rahasto Yhteensa
(1000) (1000) (1 000) €000 €000 €000
13.2.2015 3 0 3 3 0 3
Osakeanti 8 998 980 9978 0 9978 9978
Omien osakkeiden hankinta 0 0 0 0 0 0
31.12.2015 9 000 980 9 980 3 9978 9 980

Kotkamills Group Oy:lla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat
yhtitkokouksessa yhden d4nen per osake. Osakkeiden enimmaismé&ara on 10.000.000 kappaletta. Osakkeilla
ei ole nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke. Kotkamills Group Oy:n taysimaaréisesti maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma on 2500 EUR.

Seuraavassa on esitetty kuvaukset oman pd&oman rahastoista.

Osakepddoma

Osakepadomaan merkitdan osakeantien yhdeydessa saatu osakkeiden merkintahinta silt osin kun
merkintihintaa ei osakeantipditoksessa ole paétetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahastoon merkitd&n osakeantien yhteydessa saatu osakkeiden
merkint&hinta kun merkintdhinta on osakeanti-paatoksessa paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman
p&ddoman rahastoon.

Osakeannit

Yhti6 paétti 23.2.2015 antaa yhteensi 8 997 500 kappaletta yhtion A-sarjan osaketta suunnatulla osakeannilla.
Yhtid paatti 24.3.2015 antaa yhteensé 500 000 kpl ja 8.7.2015 yhteensa 480 000 kpl yhtién B-sarjan etuosaketta
suunnatuilla osakeanneilla. Kaikkien osakkeiden merkintéhinta oli 1,00 euroa osakkeelta.

Osingot

Vuoden 2015 aikana yhtio ei ole jakanut osinkoa. Raportointikauden paattymispaivan jélkeen hallitus on
ehdottanut jaettavaksi B-sarjan etuosakkeille osinkoa, joka vastaa 7%:n vuosituottoa merkintahinnaile
laskettuna kyseisen osakkeen merkintédhinnan maksupdivésta alkaen, yhteensé 30 647 euroa.
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21. Varaukset

13.2.2015

Varaukset liiketoimintojen yhdistdmisesta
Varausten lisdykset

Kaytetyt varaukset

Kayttamattdmien varausten peruutukset
31.12.2015

PitkAaikaiset varaukset

Lyhytaikaiset varaukset
Yhteensé

Péadstooikeuksien palautusvelvoite
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Péaastooikeuksien Tydttdomyysturvan
Verovaraus palautusvelvoite omavastuumaksu Yhteensd
€000 €000 €000 €000
0 0 0 0
0 471 369 840
15 0 0 15
0 0 -250 -250
0 -471 0 -471
15 0 119 133
0 0 119 119
15 0 0 15
15 0 119 133

Konsernitase ei sisilla paastdoikeuksien palautusvelvollisuuden kattamiseen liittyvaa varausta silla siirtyneet
paastboikeudet huomioiden tilikaudelle allokoidut saadut paéstdoikeudet ja ostetut paéstdoikeudet ylittavat
palautettavien maaran. Tilikaudella toteutuneet hiilidioksidipa&sttt olivat 178 562 tonnia. Tilikaudelle allokoidut
saadut paistdoikeudet olivat yhteensa 89 860 tonnia ja tilikauden aikana hankitut paéstdoikeudet 90 000 tonnia.
Paastooikeudet palautetaan paastékaupparekisteriin 30.4.2016 mennessa.

TyoOnantajan tyottémyysturvan omavastuumaksu

Konserni on velvollinen maksamaan tyénantajan ty6ttémyysturvan omavastuumaksua vuonna 2013
tuotannollisista ja taloudellisista syista irtisanotuista tyéntekijoista, jotka ovat jadneet pitkaaikaisesti tydttdmaksi.
Tybnantajan omavastuumaksuilla rahoitetaan tyétitémyysetuusmenoja. Konsernitase 31.12.2015 siséltad 119
tuhatta euroa suuruisen varauksen tydnantajan ty6ttdmyysturvan omavastuumaksuihin liittyen. Varaus arvioidaan

kaytettavaksi seuraavien 2 vuoden aikana.
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22. Eldkevelvoitteet

Suomessa, jossa padosa konsernin henkildstosta sijaitsee, eldketurva hoidetaan paaasiassa
maksupohjaisina jérjestelyina.

Osalla konsernin henkilostésta on lakisaateistd elaketurvaa taydentavat vapaaehtoiset etuusperusteiset
lisdelaketurvat. Jarjestelyn piirissa oli tilinpaatoshetkelld 99 palveluksessa olevaa, 8 vapaakirjalla olevaa ja 47 jo
eldkkeelld olevaa henkilda. Kaytdssé on kaksi jarjestelyd, liséeldkevakuutus ja ryhmaeldke. Etuuksiin sisdltyvét
vanhuuseléke, varhennettu vanhuuseléke, tydkyvyttdmyyseldke ja muita etuuksia kyseisten vakuutussopimusten
ehtojen mukaisesti.

Eléketurvat on jarjestetty kokonaan paikallisten eldkevakuutusyhtididen kautta.

Yhteenveto tydsuhteen paattymisen jélkeisten etuuksien vaikutuksesta tilinpaatoksessa

2015
€000
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 4498
Varojen kéypa arvo -3 786
Velka taseessa 712
Kulut maksuperusteisista elikejarjestelyista -4 201
Kulut etuuspohjaisista eldkejérjestelyistd ja muista
tydsuhteen paattymisen jélkeisista etuuksista -262
Kulu tuloslaskelmassa -4 463
Arvonmuutos etuuspohjaisista elakejérjestelyista ja muista
tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista 93
Arvonmuutos laajassa tuloslaskelmassa 93
Muutokset eldkevelvoitteissa kauden aikana
Jérjestelyyn Jérjestelyyn Yhteensé
siséltyvien sisdltyvien
velvoitteiden varojen kdypéa
nykyarvo arvo
€000 €000 €000
13.2.2015 o] 0 0
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 281 0 281
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 65 -56 9
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien
tuloslaskelmaan kirjattu korko 0 27 27
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista vaestdtilastollisissa oletuksissa 14 0 14
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot {+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa -491 i} -491
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) 358 0 358
Tydnantajan suorittamat maksut 0 -262 -262
Maksetut etuudet -273 273 0
Yrityshankinnat ja -myynnit 4 545 -3 767 778
31.12.2015 4 498 -3 786 712
Elakevelvoitteen jakautuminen henkiléryhmittéin
31.12.2015
€000
Toimessa olevat 1470
Ei toimessa olevat, oikeutettuja elakkeeseen 78
Ei toimessa olevat, eldkelaiset 2 950

4498



53

Merkittdvat vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12.2015

2015
Diskonttauskorko 2,04 %
Palkkojen nousu 1,50 %
Elakkeiden nousu 1,67 %
Inflaatio 1,43 %

Korkoriski: Velvoitteet arvioidaan kéyttamalla korkean luottoluokituksen yrityslainojen markkinakorkoja velvoitteiden
diskonttaamiseksi. Nin ollen ne ovat alttiita muutoksille.

Inflaatioriski: Etuuspohjaisten elikkeiden muutokset perustuvat tyGeldkeindeksin muutoksiin. Tybeldkeindeksid
laskettaessa palkkojen muutoksen osuus on 20 prosenttia ja hintojen muutoksen 80 prosenttia. Palkkojen ja
inflaation muutokset vaikuttavat vastaavasti maksettavien elakkeiden suuruuteen.

Elinikédan liittyva riski: Mikéli eldkkeen saajat elavét oletettua vanhemmaksi, vastuut saatetaan
arvioida liian pieniksi.

Eldkevelvoitteeseen liittyvien vakuutusmatemaattisten oletusten herkkyysanalyysi

Vaikutus etuuspohjaiseen eldkevelvoitteeseen 31.12.2015:

Oletus Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen
muutos vaikutus vahentymisen

vaikutus

Diskonttokorko 0,50%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa
yksikkod 5,02%:lla 5,52%:lla

Palkkojen nousuvauhti 0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
3,70%:lla 3,68%lla

Elakkeiden nousuvauhti 0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
32,01%:lla 30,46%:lla

Yhden vuoden

Yhden vuoden vahennys

lisdys oletuksessa oletuksessa

Odotettavissa oleva elinikd velvoite kasvaa velvoite pienenee
2,70%:Hla 2,63%:lla

Herkkyysanalyysi perustuu yksittaisen oletuksen muutokseen jolloin kaikki muut oletukset pidetdan
muuttumattomina. Eldkevelvoitteen herkkyysanalyysien laskennassa on kéytetty samoja olettamuksia kuin taseen
osoittaman elakevelvoitteen laskennassa.

Tarkeimmat elakevelvoitteeseen vaikuttavat taloudelliset tekijét ovat korkojen vaihtelu ja inflaatio-odotukset. Tuotto-
odotukset perustuvat historialliseen tuottoanalyysin ja rahoitusmarkkinoiden tulevaa kehitysta koskeviin odotuksiin
pitk&aikaisten sijoitusten tuotoista.

Etuuspohijaisiin jérjestelyinin seuraavan tilikauden aikana tehtdvét odotettavissa olevat maksusuoritukset
31.12.2015 ovat 250 tuhatta euroa.

Eldke-etuuksien erdéntymisanalyysi

31.12.2015 Vuoden Yhta vuotta Kahta vuotta Mydhemmin kuin
kuluessa pidemmén pidemmin ajan ja 5 vuoden
ajan ja enintdédn 5 vuoden kuluttua
enintadn 2 kuluttua
vuoden
kuluttua
€000 €000 €000 €000

Elake-etuudet 275 467 1235 3544
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23. Ostovelat ja muut velat

2015
€000
Ostovelat 36 329
Siirtovelat 15 646
Muut velat 935
Yhteensi 52910

Ostovelat ovat korottomia ja ne maksetaan péaéosin 30 paivén kuluessa.

Ostovelkoihin ja muihin velkoihin liittyva ikdjakauma on esitetty litteessa 16. Rahoitusriskien hallinta.

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot on esitetty liitteessé 25. Lahipiiritapahtumat.

Konsernin luottoriskin hallintaprosessi on kuvattu liitteessé 16. Rahoitusriskien hallinta.
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24. Vastuut ja vastuusitoumukset

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralie ottajana

vuokrasopimuksista péétty{/ vuoden 2016 aikana. Sopimuksiin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta
alkuperdisen paattymispaivan jalkeen.

Ei purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

2015
€000
Yhden vuoden kuluessa 188
1-5 vuoden kuluttua 174
Yli 5 vuoden kuluttua 18
Yhteensa 379

Konserni on kirjannut vuonna 2015 tulosvaikutteisesti muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettuja
vuokramenoja 655 tuhatta euroa, joista muuttuvien vuokrien maéra oli 68 975 euroa.

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle antajana

Konserni on antanut vuokralle kaksi kiinteistéd. Vuokrasopimukset ovat toistaiseksi voimassa olevia 3 kuukauden
irtisanomisajalla. Vuokrasopimuksiin ei liity lunastusoptioita.

Vakuudet
2015
€000
Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 750 000
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653
Konsernin siséinen laina 155 000
Yhteensa 944 653

Kiinnitetyt panttivelkakirjat koostuvat Kotkamills Oy:n kiinteist6ihin kohdistuvista kiinteistokiinnityksisté, yhteensa
600 milj.euroa ja yrityskiinnityksista, yhteensa 150 milj. euroa.

Kiinnitetyt panttivelkakirjat, yhtidn omistamat Kotkamills Oy:n osakkeet ja yhtién Kotkamills Oy:lle antama siséinen
laina toimivat ensipanttina 105 milj. euron joukkovelkakirjalainalle ja jalkipanttina 20 milj. euron juniorilainalle.

L&hipiirin puolesta annetut vakuudet on esitetty litteessa 25. Lahipiiritapahtumat.
Sitoumukset

Konserni on tehnyt sitovia tuotantokonetilauksia, joiden arvo 31.12.2015 oli yhteensa 126 341 tuhatta euroa.
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Riita-asiat ja oikeudenkdynnit

Oikeudenkéynnit

Vireilldan olevassa oikeudenkdynnissé kantaja vaatii Kotkamills Oy:It& korvausta noin 190.000 euroa
agenttisuhteen paattymisestd. Kanne on nostettu Turkissa ja kantaja on perustanut vaatimuksensa Turkin lain
saanndksiin. Kotkamills Oy on kiistdnyt seké itse vaatimuksen ettd oikeuspaikan ja sovellatavan lain, silld
osapuolten sopimuksessa on sovittu riidanratkaisukeinoksi valimiesmenettely ja sovellettavaksi laiksi Suomen laki.
Kotkamills Oy ei ole tehnyt kirjanpidollista varausta kyseisen kanteen vuoksi.

Kotkamills Oy:n entisell4 omistajalla ja myyja4 edeltineelld omistajalla on erimielisyys silloisen kauppasopimuksen
ehdoista koskien tiettyjd vapaaehtoisia eldkemaksuja. Kotkamills Oy on kyseisen erimielisyyden osapuoli.
Erimielisyys on tilinpaétéshetkelld valimiesmenettelyssé. Koska mahdollisen korvauksen suuruutta ei voida
luotettavasti arvioida ja toisaalta mahdollinen Kotkamills Oy:n saama korvaus oikeuttaa myyjén vastaavan
suuruiseen lisdkauppahintaan, Kotkamills Oy ei ole kirjannut mahdollista saatavaa tilinp&étéksessé kyseisen
vélimiesmenettelyn vuoksi.

Sopimuserimielisyydet
Tilinpaatdshetkelld on ollut kesken kaksi sopimuserimielisyyttd, joissa Kotkamills Oy on osallisena.

Ensimmaisessé yhtid on vaatinut oikaisulaskun mukaisesti sopimusta vastaavia maksuja noin 260.000 euron
arvosta liittyen yhtién sivutuotetoimituksiin. Vaatimus on toistaiseksi kiistetty. Osapuolten neuvottelut asian
ratkaisusta jatkuvat. Kotkamills Oy ei ole kirjannut saatavaa kyseisen erimielisyyden vuoksi.

Toisessa palvelun toimittaja on uhannut vahingonkorvausvaateella, mikali Kotkamills Oy tulisi poikkeamaan
vuonna 2016 hankintaméaristé kyseiselté toimittajalta verrattuna vuoteen 2015. Kotkamills Oy on kiistényt
vaatimukset, koska toimittajan kanssa tehty puitesopimus ei velvoita mihink&an ostoihin. Toimittaja ei ole esittanyt
eriteltya vaatimusta. Kotkamills Oy on neuvotellut vastapuolen kanssa ja asiassa on paasty sopimukseen vuoden
2016 ensimmaisen neljanneksen hankintamaarien osalta. Toimittaja ei kuitenkaan ole mydntényt yhtion tulkintaa
puitesopimuksen velvoittavuudesta riidattomaksi. Kotkamills Oy ei ole tehnyt kirjanpidollista varausta kyseisen
sopimuserimielisyyden vuoksi.
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25. Lahipiiritapahtumat

Konsernin lahipiiriin luetaan johdon avainhenkilding Kotkamills Group Oy:n ja Kotkamills Oy:n hallitusten jasenet
ja Kotkamills Oy:n johtoryhmén jasenet, mukaan lukien toimitusjohtaja. Lahipiiriin kuuluu myds yhteisét, joilla on
konserniin huomattava vaikutusvalta.

Samaan konserniin kuuluvat emo- ja tytaryritykset kuuluvat myos toistensa |&hipiiriin. Tiedot konsernin
rakenteesta on esitetty litteessa 5. Konsernitiedot.

Lahipiiritapahtumina on esitetty seuraavassa sellaiset liiketoimet lahipiirin kanssa, jotka eivét eliminoidu
konsernitilinpaatéksessa:

2015
Myynnit Ostot Saamiset Velat
€000 €000 €000 €000
Konsernin johtoon kuuluvat henkilét 0 541 0 0
Yhteisdt, joilla on konserniin huomattava vaikutusvaita 0 66 0 52 134

Léhipiiritapahtumiin liittyvét ehdot

Velka on osakaslaina enemmistéomistajalta. Lainan pa&omalle maksetaan 6% vuotuista korkoa. Lainan
maturiteetti on vuoteen 2025.

Johdon tyésuhde-etuudet

Konsernin maksamat kaikki tyésuhde-etuudet johtoryhmalle 2015. Toimitus- ja talousjohtaja siirtyivét Kotkamills
Oy:sta emoyhtién palvelukseen tilikauden aikana.

Toimitus- Muut Johtoryhmé

johtaja jasenet yhteensa

€000 €000 €000

Palkat ja palkkiot 205 1007 1212
Auto- ja puhelinetuudet 12 5 16
Yhteensd 216 1012 1228

Taulukossa esitetyt johdon tyésuhde-etuuksiin littyvat tapahtumat on kirjattu kuluksi tilikauden aikana.

Toimitusjohtajalta on oikeus lakisdateiseen elakkeeseen ja elakeikd méaraytyy lakiséateisen
tybelakejarjestelman puitteissa. Toimitusjohtajan lakisaateinen eldkekulu vuonna 2015 oli 15 561 euroa.

Hallitusten palkkiot

Emoyhtidn hallitukselle ei maksettu palikkioita tilikauden aikana.

2015
€000

Kotkamills Oy:n hallitus
Palkkiot 69
Yhteensi 69
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26. Tilinpaatdspaivan jalkeiset tapahtumat

Suunnitelman mukaisesti aikakausilehtipaperin tuotanto lopetettiin 23.1.2016 ja aloitettiin paperikone
2:n muutostydt kartonkikoneeksi. Aikakausilehtipaperin toimitusten on arvioitu jatkuvan vuoden 2016
kolmannelle neljannekselle asti.

Aikakausilehtipaperin tuotannon lopettaminen tammikuussa ja kesékuuhun 2016 kestévé investointi-
seisokki tulevat heikentdmaén ensimmaisen vuosipuoliskon liikkevaihtoa ja tulosta. Taive- ja
suojakerroskartongin tuotanto on suunniteltu aloitettavan kesékuussa 2016.



Emoyhtién tilinpaatéds
KOTKAMILLS GROUP OY

Tuloslaskelma

Tilikaudelta 13.2.-31.12.2015

Liikevaihto

Materiaalit ja palvelut
Henkiléstokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto ( -tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria

Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tilikauden voitto (tappio)

Liite

abh wiN

€000

45

-194
-5
-467

-667

-622

2031

1409

1409

1409
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KOTKAMILLS GROUP OY

Tase

31.12.2015
VASTAAVAA
Pysyviit vastaavat

Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset

Pysyvit vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat
Pitk&aikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTATTAVAA

Oma padoma

Osakepédaoma

Sijoitetun vapaan oman pa&oman rahasto
Tilikauden voitto (tappio)

Oma padoma yhteensa

Vieras padoma
Pitkdaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras pa&aoma

Vieras paaoma yhteensa

Liite

~J

1

12
13

60

€000

26
39 653

39 679

147 500
12 916
9 049
169 465

209 144

9978
1409
11 389

187 470

10 285

197 755

209 144




KOTKAMILLS GROUP OY

Rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 13.2.-31.12.2015

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria
Oikaisut:
Poistot ja arvonalennukset
Rahoitustuotot ja -kulut
Kéayttdpadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisdys(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vdhennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyédykkeisiin
-~ Investoinnit muihin sijoituksiin

Pitkaaikaisten saamisten muutos

Investointien rahavirta (B)

Rahoitus

Maksettu osakepddoma

Pitkaaikaisten lainojen nostot

Sijoitus sijoitetun vapaan oman p&d&doman rahastoon
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys/vihennys (A+B+C)
Likvidit varat kauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
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€000

1409

-2 031

-206

210

-613
9634

-6 268

2753

-31
-39 653
-155 000

-194 684

3
191 000
9978

200 980

9 049
0
9 049
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KOTKAMILLS GROUP OY

Tilinpaatdksen liitetiedot
Laadintaperiaatteet

Kotkamills Group Oy:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain sdanndsten ja muiden
Suomessa voimassaa olevien tilinpdattsta koskevien sénndsten ja maaraysten mukaisesti.

Ulkomaanrahan mdiréiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatéshetkelld
taseessa olevat ulkomaanrahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin.
Liiketapahtumien kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Saamisten, rahoitusvarojen ja velkojen arvostaminen

Saamiset arvostetaan nimellisarvoon, kuitenkin enint&én todennékoiseen arvoon. Rahoitusvarat arvostetaan
KPL 5:2§:n mukaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennakéiseen luovutushintaan. Rahoitusvelat
arvostetaan KPL 5:2§:n mukaan nimellisarvoon.

Eldkekulut
Lakisaateinen eléketurva on hoidettu yhtién ulkopuolisssa tydeldkevakuutusyhtiéssé Eldkevakuutusmaksut on
jaksotettu vastaamaan tilikauden suoriteperusteisia palkkoja.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet seki poistot

Aineettomien ja aineellisten hytdykkeiden tasearvo muodostuu valittdtmasta hankintamenosta

vahennettynd suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Aineettomista ja aineellisista
hy6dykkeista tehd&an suunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat hyédykkeiden odotettavissa olevaan
taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:
Ajoneuvot 3-5 vuotta

Tuloverot

Yhtién veroihin kirjataan tilikauden tulosta vastaava suoriteperusteinen vero paikallisten
verosddnndsten mukaisesti laskettavaan verotettavaan tuloon perustuen.

Emoyhtiéssa ei ole kirjattu laskennallisia veroja.



KOTKAMILLS GROUP OY
Tilinpaatodksen liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot

1 Liikevaihto markkina-alueittain

EU-maat

63

€000

45

Liikevaihto yhteensa

45

2 Materiaalit ja palvelut

Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden aikana

o

Materiaalit ja palvelut yhteensa

3 Henkiléstokulut ja henkiloston lukumaara

Tuloslaskelman henkildstokulut
Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut

153
30
11

Henkildstdkulut yhteensa

194

Konsernin maksamat toimitusjohtajan palkat ja
palkkiot tilikauden aikana

Hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.
Henkiléstén maara tilikauden lopussa

(Henkilosto siirtyi Kotkamills Oy:sté tilikauden aikana)
Toimihenkil$it&

216

Henkildstén mé&ara tilikauden lopussa

4 Poistot ja arvonalennukset

Suunnitelman mukaiset poistot

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa

5 Liiketoiminnan muut kulut

Suunnittelu ja konsulttipaivelut
Hallinto- ja toimistopalvelut
Tilintarkastuspalvelut
Vakuutusmaksut

Muut liiketoiminnan menot

357
17
72
14

Liiketoiminnan muut kulut yhteensa

467

5.1. Tilintarkastajien palkkiot
Ernst & Young Oy
Tilintarkastus
Muut palvelut

10
63



Tuloslaskelman liitetiedot

€000
Tilintarkastajien palkkiot yhteensa 72
6 Rahoitustuotot ja -kulut
SVOP rahasto palautus
Saman konsernin yrityksilta 5 000
SVOP rahasto palautus yhteenséa 5 000
Muut korkotuotot
Saman konsernin yrityksilté 9 667
Muilta 178
Korkotuotot yhteensa 9 845
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -12 813
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -12 813
Rahoitustuotot ja kulut yhteensé 2031
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin siséltyy
kurssivoittoja (+) / -tappioita (-) netto 0
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KOTKAMILLS GROUP OY

Tilinpaatéksen liitetiedot

Taseen liitetiedot

10

€000
Pysyvit vastaavat
Koneet ja kalusto
Hankintameno tilikauden alussa 0
Lisaykset 31
Hankintameno tilikauden lopussa 31
Tilikauden poistot -5
Kirjanpitoarvo 31.12. 26
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 26
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissé
Hankintameno tilikauden alussa/lopussa 0
Lisdykset tilikaudella 39 653
Kirjanpitoarvo 31.12. 39 653
Sijoitukset yhteensi 39 653
Vaihtuvat vastaavat
Pitkdaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta 147 500
Yhteensa 147 500
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa 147 500
Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Myyntisaamiset 206
Siirtosaamiset 5210
Lainasaamiset 7 500
Yhteensa 12 916
Lyhyaikaiset saamiset yhteensa 12 916
Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaiset erat
SVOP rahasto palautus, konserni 5000
Korkosaamiset, konserni 210
Yhteensa 5210
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KOTKAMILLS GROUP OY

Tilinpaatdksen liitetiedot

Taseen liitetiedot

€000
11 Oma padoma

Sidottu oma pdaoma
Osakepddoma 13.2. 3
Osakepddoma 31.12. 3
Sidottu oma pdiaoma yhteensi 3
Vapaa oma pddoma
Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto 13.2. 0

Lisdys 9978
Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto 31.12. 9978
Tilikauden voitto (tappio) 1409
Vapaa oma pddoma yhteensa 11 387
Oma pddoma yhteensid 11 389
Laskelma jakokelpoisesta omasta pdaomasta 31.12.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 9978

Tilikauden voitto (tappio) 1409
Yhteenséa 11 387
Jakokelpoinen oma pddoma yhteensa 11 387

12 Pitkaaikainen vieras padoma

Muille
Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat 97 500
Muut velat

Muut pitk&aikaiset velat 89 970
Yhteensa 187 470
“Pitkaaikainen vieras pdaaoma yhteensi 187 470
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Taseen liitetiedot

13 Lyhytaikainen vieras paiaoma

Velat muille
Joukkovelkakirjalainat 7 500
Ostovelat 13
Muut velat 37
Siirtovelat 2734
Yhteensi 10 285
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 10 285

Siirtovelkojen olennaiset erat

Korkovelat 2575

Henkilstékulujaksotukset 148

Palkkoihin liittyvat vakuutusmaksut 11

Yhteensé 2734
Liitetiedot

€000

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Velat, joiden vakuudeksi annettu panttausitomuksia

Joukkovelkakirjalaina 105 000
Juniorilaina 20 000

Pantattu omaisuus (kirjanpitoarvoin)
Kotkamills Oy:n osakkeet 39653
Konsernin sisainen laina 155 000



TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissé g . péivén4 helmlkuuta 2016

0 :

Hannu Puhakka Eero Niiva
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen

A7

Markku glainen
toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tin&én annettu kertomus.

Helsingisss  © . Paivana helmikuuta 2016

Ermst & Young Oy
KHT-yhtelsd

Loonns SE=—
Kristina Sandin
KHT
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Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista sekéa sdilytystavoista:

Tasekirja
Reskontraerittelyt
Ostoreskontratositteet
Myyntireskontratositteet
Muistiotositteet
Kayttbomaisuustositteet
Palkkatositteet

sidottuna

paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet:

Omavaraisuusaste: 100 x Oma péddoma + vahemmistéosuus
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste,

muokattu: 100 x Oma pagdoma + vdhemmistéosuus +osakaslaina
Taseen loppusumma - saadut ennakot
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