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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Kotkamills Oy:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Kotkamills Oy:n kirjanpidon, tilinp&4toksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.-31.12.2014. Tilinpd#tos siséltdd sekd konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdétoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siitd, etti ne antavat
oikeat ja riittivit tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpa#toksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien
sddnnosten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jérjestimisestd ja
toimitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpadtoksestd,
konsernitilinpé4toksesti ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttds, ettd noudatamme ammattieettisid
periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvi tilintarkastustapa edellyttdd, etti suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme
kohtuullisen varmuuden siits, onko tilinp#atSksessid tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyyttd, ja siit4,
ovatko emoyhtion hallituksen jdsenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa
seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhti6t4 kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtitlakia tai yhtidjérjestyst.

Tilintarkastukseen ~ kuuluu  toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin  hankkimiseksi tilinpdétokseen ja
toimintakertomukseen sisdltyvistd luvuista ja niissé esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu
tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu védrinkdytoksestd tai virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden
riskien arvioiminen. Niitd riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on
yhtiossd merkityksellistd oikeat ja riittdvit tiedot antavan tilinpdétoksen ja toimintakertomuksen laatimisen
kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdisté valvontaa pystyéikseen suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hin antaisi lausunnon yhtién sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.  Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpd4toksen  laatimisperiaatteiden
asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seki tilinpditsksen ja
toimintakertomuksen yleisen esittémistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid.

Lausunto

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinp4#tos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinp#stoksen
ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sd#nndsten mukaisesti oikeat ja riittdvit tiedot konsernin sek#
emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinp4tsksen tiedot ovat
ristiriidattomia.

Helsingissd 23. pdivéni helmikuuta 2015
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| 1. Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Toimintakertomus

Konsernin lilkkevaihto vuonna 2014 oli 262 miljoonaa euroa (275 miljoonaa euroa vuonna 2013). Liikevaihto edelliseen vuoteen
verrattuna laski 4,8 prosenttia. Laminaattipapereiden litkkevaihto kasvoi voimakkaasti, painopaperin ja sahatuotteiden liikevaihto
puolestaan laski edelliseen vuoteen verrattuna.

Euroalueen talouskasvu kddntyi positiiviseksi mutta pysyi hyvin alhaisella tasolla. Vuoden 2014 toisella puoliskolla geopoliittiset
jdnnitteet kiristyivét ja hoydykkeiden, erityisesti 6ljyn, hinnat laskivat. Euroopassa jatkuneiden heikkojen talousnikymien johdosta
euro heikkeni vuoden jélkipuoliskolla suhteessa Yhdysvaltojen dollariin. Talousnidkymien epivarmuus heijastui myés
laminaattipaperia lukuunottamatta liiketoiminta-alueiden kysyntasn.

Vuoden 2014 jilkipuolella yhtio aloitti toiminnanohjausjérjestelmiensd uudistusprojektit , jotka tullaan saattamaan paitékseen
vuoden 2015 aikana.

2. Rakenne- ja rahoitusjirjestelyt

Ei olennaisia rakenne- tai rahoitusjdrjestelyjd vuoden 2014 aikana.

3. Olennaiset tapahtumat tilikauden péa&ttymisen jilkeen

5. Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

4. Arvio todennakoisestd tulevasta kehityksesti

Konserni allekirjoitti tammikuussa 2015 hankintasopimuksen uuden impregnointilinjan hankkimisesta sen Malesian tehtaalle.
Linjan asennus- ja kdyttdonottotdiden on suunniteltu alkavan syyskuussa 2015 ja linjan olevan tuotantovalmiina marraskuussa
2015.

Perustuen vuodelle 2015 tehtyihin toimitussopimuksiin liikkevaihdon ennustetaan kasvavan edelliseen vuoteen verrattuna.
Tehtyjen tehostamistoimien johdosta liiketuloksen ennakoidaan paranevan vuoden 2014 tasosta.

Kaikkien liiketoimintojen kysynnan arvioidaan kasvavan vuoden 2014 tasosta, mutta edelleen jatkuvat euroalueen heikot
talousndkymat seka geopoliittiset jannitteet saattavat vaikuttaa heikentivisti kysynnin kehittymiseen.

My6s tdmdnhetkisen heikentyneen euron ja alentuneen 6ljyn hinnan ennakoidaan tukevan yhtién tuloskehitysta,
mutta mahdolliset raaka-ainekustannusten nousut saattavat vaikuttaa heikentivisti kannattavuuden kehittymiseen.

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyi vuonna 2014 laminaattipaperiin ja sen jatkojalosteisiin, Tutkimus- ja [
kehittdmismenot koko konsernissa olivat vuonna 2014 yhteenss 409 tuhatta euroa (439 tuhatta euroa vuonna 2013 ja 453 tuhatta
euroa vuonna 2012), mikd on 0,2 % liikkevaihdosta (0,2 % vuonna 2013 ja 0,2% vuonna 2012).



6. Arvio toiminnan riskeistd ja epdvarmuustekijéista

Konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihtelusta aiheutuvia riskeji, jotka muodostuvat
ostojen ja myyntien rahavirroista sekd ulkomaisen tytdryhtion tase-erien muuntamisesta euroiksi. Tata riskid pyritaén
pienentdmadn yhtién suojauspolitiikan mukaisilla raaka-aine - ja valuuttasuojauksilla.

Konsernin yksi suurimpia tase-erid on myyntisaamiset. Niihin liittyvaa luottotappioriskid hallitaan yhdenmukaisella
| luottopolitiikalla ja tehokkaalla perintdtoiminnalla. Luottotappioriskid pienentdd myyntisaatavien jakautuminen eri
liketoimintojen seka eri maantieteellisilld alueilla toimivien asiakkaiden kesken, Yhti6lld on myds luottovakuutus.

Konsernin liiketoiminnot ovat riippuvaisia materiaalihallinnon, tuotantolaitosten, logistiikan seki IT-jirjestelmien
toimintavarmuudesta. Ndihin liittyvien riskien realisoitumista pyritddn ennalta ehkiisemiin prosessien jatkuvalla kehittimiselld.

Konserniin kuuluvilla yhtigilld on omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

Konserni myds altistuu toiminnassaan puuraaka-aineen ja energian hintariskille. T4t4 riskid pyritaan pienentaméaén laajentamalla
kdytettdvaa raaka-ainepohjaa sekd yhtion suojauspolitikan mukaisilla energian hintasuojauksilla.

7. Tunnusluvut taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

Konsernin tulos ja omavaraisuusaste paranivat edelliseen tilikauteen verrattuna. Konsernin taloudellista asemaa ja tulosta
kuvaavat seuraavat tunnusluvut:

KONSERNI EMO
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Liikevaihto, EUR milj. 261,8 275,0 271,5 252,0 265,5 263,0
Kayttokate (EBITDA}, EUR milj. 10,1 6,0 4,3 8,2 4,4 3,4
Liikevoitto, EUR milj. 8,0 4,2 2,7 6,2 2,7 1,9
Litkevoitto %:a liikevaihdosta 3,1 1,5 1,0 2,5 1,0 0,7
Oman pdadoman tuotto-% 17,9 6,8 5,6 18,5 57 4,4
Omavaraisuusaste (%) 44,9 37,7 34,9 45,0 37,3 34,8
8. Henkilosto
Konsernin henkiléstda kuvaavat tunnusluvut:
KONSERNI EMO
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Keskimadrdinen lukumé&ara tilikaudella 553 584 605 512 544 567
Tilikauden palkat ja palkkiot (EUR milj.) 34,3 36,7 36,9 33,3 35,8 36,1

9. Ympdéristdasiat

Kotkamills-konserni taytti ymparistélainsdddannon asettamat vaatimukset . Yhti6 julkaisee erillisen ympéristéraportin, joka on
ndhtdvissa yhtion internet-sivuilla.

KONSERNI EMO
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Vuosikulut, EUR milj. 2,5 2,1 2,1 2,5 2,1 2,1
Suunnitelman mukaiset poistot, EUR milj. 0,05 0,04 0,02 0,05 0,03 0,02
Ympdristdmenot yhteensd, EUR milj. 2,5 2,1 2,1 2,5 2,1 2,1

Ympdristdinvestoinnit, EUR milj. 0,01 0,29 0,06 0,01 0,29 0,06




10. Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi seki esitys mahdollisesta muun vapaan padoman jakamisesta

Hallitus esittdd yhtikokoukselle, etts voitonjakokelpoiset varat jaitetddn omaan pidomaan, ja etti osinkoa ei jaeta.

11. Yhti6én osakkeet

Yhtién osakkeiden madrd on 66.667 kappaletta kirjanpitoarvoltaan 10.200.000,00 euroa. Kaikilla osakkeilla on samanlainen
ddnivalta ja oikeus osinkoon.

12, Ulkomaiset tytaryhtiot ja sivuliikkeet

Kotkamills Oy:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu Malesiassa sijaitseva tytdryhtid L.P. Pacific Films Sdn Bhd.

Lisdksi emoyhti6lld on sivuliikkeet Saksassa; Kotkamills Oy Filiale in Deutschland, SpaldingstraRe 218, 20097 Hamburg, rek. nro
115516 ja Espanjassa; Kotkamills Oy - Branch Office in Spain, rek. nro W0321811B, Cr.Pau Claris, 172 52 2 A, 08037 Barcelona.

13. Emoyhtidn organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Kotkamills Oy:n varsinaisen yhtiokokouksen 8.4.2014 valitsemina hallituksen jésenini ovat toimineet Andrew Nikou, Robert Lezec
ja Julien Lagreze. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Andrew Nikou.

Yhtién varsinaisena tilintarkastajana on toiminut KHT-yhteisé Deloitte & Touche Oy, paivastuullisena tilintarkastajana KHT Eero
Lumme.

Yhtidn toimitusjohtajana on toiminut Tuija Suur-Hamari.




TULOSLASKELMA

Liikevaihto

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen muutos +/-

Valmistus omaan kayttéon
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Henkiléstokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto ( -tappio)
Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria

Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tuloverot

Tilikauden voitto (tappio)

DU WwN

KONSERNI
EUR
1.1.-31.12.2014

EMO
EUR

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2013

261759497,65 274988334,34 251956729,82 265527 301,82
3 958 358,11 -4 088 234,00 3786 631,79 -4 034 302,39

74 075,36 726 216,62 74 075,36 726 216,62

920 659,75 521 286,96 1437 181,19 1031415,76

-181 149 755,14 -187 330295,07 -176 017 536,13 -182 433 602,04
-34 285 671,08 -36 680 764,79  -33339 116,24  -35 760 307,64
-2 089 277,35 -1 864 310,46 -1 954 394,68 -1 728 832,36
-41 186 516,53  -42 088 265,91 -39 723 046,97  -40 668 339,68
-253 758 126,88 -270 804 366,64 -245736 205,68 -262 867 751,73
8 001 370,77 4183 967,69 6 220 524,14 2 659 550,09
-881 802,14 -799 452,14 775 066,38 -802 457,40

7 119 568,63 3384 515,55 6 995 590,52 1 857 092,69

7 119 568,63 3384 515,55 6 995 590,52 1 857 092,69
-346 461,80 -1172 097,62 =122 576,60 -16 075,38
6773 106,83 2212417,94 6 873 013,92 184101731




TASE

VASTAAVAA

Pysyvit vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 10
Aineelliset hyédykkeet 11
Sijoitukset 12

Pysyvét vastaavat yhteensé

Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 13
Pitk&aikaiset saamiset 14
Lyhytaikaiset saamiset 15

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTATTAVAA

Oma péddoma 16
Osakepagoma

Vararahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)

Tilikauden voitto (tappio)

Oma péddoma yhteensé

Pakolliset varaukset 17

Vieras pddoma
Lyhytaikainen vieras padoma 18

Vieras padoma yhteensé

KONSERNI EMO

EUR EUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1251 218,97 1361 347,48 1251 218,97 1361 347,48
14 541 893,59 13 597 555,18 12 921 966,83 12121 122,99
20 182,55 20 182,55 5760 164,51 5760 164,51
15 813 295,11 14 979 085,21 19 933 350,31 19 242 634,98
36 842 480,46 32 370 494,39 34 696 651,86 30725 910,76
541 209,00 454 795,33 300 000,00 300 000,00
36 193 739,13 40 948 724,89 33 160 546,64 38 030 179,02
2639 248,16 2 314 384,61 2023 073,65 1947 930,30
76 216 676,74 76 088 399,23 70 180 272,15 71 004 020,08
92 029 971,85 91 067 484,44 90 113 622,46 90 246 655,06
10 200 000,00 10 200 000,00 10 200 000,00 10 200 000,00
9982 551,18 9982 551,18 9982 551,18 9982 551,18
39 942 851,88 39 958 149,14 39 942 851,88 39 958 149,14
-25613 742,13 -28062 642,49 -26 456 382,01 -28 297 399,32
6773 106,83 221241794 6 873 013,92 1841 017,31
41 284 767,76 34 290 475,77 40 542 034,97 33 684 318,31
436 553,21 721 654,87 370 628,98 699 548,77
50 308 650,92 56 055 353,80 49 200 958,51 55 862 787,98
50 308 650,92 56 055 353,80 49 200 958,51 55 862 787,98
92 029 971,85 91 067 484,44 90 113 622,46 90 246 655,06




RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria

Oikaisut:
Poistot ja arvonalennukset
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua
Rahoitustuotot ja -kulut

Kéayttopadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
liséys(-)/vahennys(+)
Vaihto-omaisuuden lis@ys(-)/véhennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Saadut korot liiketoiminnasta

Saadut osingot liiketoiminnasta

Maksetut korot ja maksut muista liikketoiminnan

rahoituskuluista

Maksetut valittdmat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin
Investointien rahavirta (B)

Rahoitus

Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C)
Likvidit varat kauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

KONSERNI
EUR

EMO
EUR

1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2014 1.1.- 31.12.2013

7 119 569 3384 516 6 995 591 1 857 093
2089 277 1864 310 1954 395 1728 832
-285 102 -33 249 -328 920 -59 404
881 802 799 452 ~775 066 802 457

4 668 571 -4 443 765 4 869 633 -4 051 263
-4 471 986 3 399 387 -3 970 7M1 3583 149
-658 894 907 457 -1 082 831 1495 312
9343 238 5878 109 7 662 060 5356 176
12925 2 636 4 861 3680

0 0 1665 394 0

-894 727 -806 137 -895 188 -806 137
-346 462 -125 961 -122 577 -16 075
8114974 4948 647 8314 550 4537 643
-2 923 487 -4 008 793 -2 645 110 -3 991 355
-2 923 487 -4 008 793 -2 645110 -3 991 355
0 2738 905 0 3466 577

-4 866 623 -3 832 469 -5 594 285 -3 832 469
-4 866 623 -1 093 564 -5 594 295 -365 892
324 863 -153 710 75144 180 396
2314 385 2468 095 1947 930 1767 534
2639 248 2314 385 2023 074 1947 930



TILINPAATOKSEN LUTETIEDOT
Konsernitilinpdatoksen laadintaperiaatteet

Kotkamills Oy kuului Stora Enso-konserniin 30.6.2010 asti nimell4 Laminating Papers Oy.
Kotkamills Oy:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu L.P. Pacific Films Sdn Bhd, Malesia.
Lisé&ksi emoyhtidlla on sivuliikkeet Saksassa, Kotkamills Oy Filiale in Deutschland,
SpaldingstraBe 218, 20097 Hamburg, rek. nro 115516 ja Espanjassa, Kotkamills Oy -
Branch Office in Spain, rek. nro W0321811B, Cr.Pau Claris, 172 52 2 A, 08037 Barcelona.

Kotkamills Oy:n emoyhtid LMP Mills Oy sulautui vastavirtafuusiolla Kotkamills Oy:66n 31.12.2010,
jolloin Kotkamills Oy:sté tuli konsernin emoyhtié. Sulautumisesta aiheutunut fuusiotappio on
Kirjattu sijoitetun vapaan oman padoman rahaston véhennyksena.

Konsernitilinp&atdksen laajuus
Sisdinen osakkeenomistus
Konsernitilinpaétds on laadittu hankintamenomenetelmalla.

Sisdiset liketapahtumat ja katteet
Konsernin sisdiset liketapahtumat, keskinéiset saamiset ja velat samoin kuin siséinen
voitonjako on eliminoitu.

Ulkomaisen tytaryhtidn tuloslaskelmat on muutettu euromaaraisiksi tilikauden keskikurssin
mukaisesti ja taseet tilinpdatéspaivan keskikurssiin. Muuntamisesta syntyneet erot, samoin kuin
omien padomien muuntoerot, on esitetty taseessa kohdassa kertyneet voittovarat.

Pysyvét vastaavat
Pysyvat vastaavat on aktivoitu alkuperéisten hankintamenojen mukaisena ja ne esitetéén taseessa
suunnitelman mukaisten poistojen mukaisina jadnndsarvoina. Suunnitelman mukaiset poistot
lasketaan tasapoistoina alkuperaisesté hankintahinnasta ja ne perustuvat seuraaviin arvioihin
taloudellisista pitoajoista:

- konserniliikearvo 10 vuotta
- aineettomat hyddykkeet 5-10 vuotta
- rakennukset ja rakennelmat 10-50 vuotta
- koneet ja laitteet 10-40 vuotta
- liikkuva kalusto ja konttorikoneet 3-5 vuotta
- muut aineelliset hyddykkeet 15-25 vuotta

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot
Tutkimus- ja tuotekehitysmenot on kirjattu vuosikuluksi niiden syntymisvuonna.

Vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus on arvostettu hankintamenoon, johon luetaan hankinnasta ja valmistuksesta
aiheutuneiden muuttuvien menojen liséksi siihen kohdistuva osuus kiinteistad menoista. Vaihto-
omaisuus esitetdan kuitenkin eninta&n todennakéiseen jalleenhankintamenoon tai luovutushintaan.

Ulkomaanrahan mééraiset erat
Ulkomaanrahan madréiset saamis- ja velkaerat on arvostettu kayttaen tilinpa4téspaivan vahvistettuja
kursseja. Saamisten ja velkojen arvostamisesta syntyneet kurssivoitot ja -tappiot on kirjattu
tuloslaskelmaan niiden luonteen mukaisesti joko myynnin tai ostojen oikaisueriksi tai rahoituksen
kurssieroiksi.

Rahoitusvélineiden arvostaminen
Rahoitusvarat arvostetaan KPL 5:2§:n mukaan hankintamenoon tai sitd alempaan
todenné&kdiseen luovutushintaan. Rahoitusvelat arvostetaan KPL 5:2§:n mukaan
nimellisarvoon.

Elékejarjestelyt
Elakekulut on esitetty noudattaen kunkin maan paikallista lainsdadant6a.

Laskennallisten verojen kirjaaminen
Laskennallinen verovelka tai -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen vilisille
véliaikaisille eroille kayttaen tilinpaatdshetkelld vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa.
Konsernitaseeseen sisaltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen
verosaaminen arvioidun todennakdisen saamisen suuruisena. Vahvistetuista tappioista ei
ole kuitenkaan varovaisuuden periaatteella kirjattu laskennallista verosaamista taseeseen
ollenkaan, vaan se on esitetty liitetiedoissa.



TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

Tuloslaskelman liitetiedot KONSERNI EMO
EUR EUR
2014 2013 2014 2013
1 Liikevaihto markkina-alueittain
EU-maat 162 452 202 154 670 792 162 452 202 154 670 792
Muu Eurooppa 34104 334 35 136 646 34 104 334 35 136 646
Pohjois-Amerikka 6 786 590 11 645 311 6738 724 11 645 311
Eteld-Amerikka 6 579 467 12 615 021 3 086 250 8 999 299
Kauko-Ita ja Kaakkois-Aasia 45 878 241 51 836 058 40 347 889 47 057 917
Muut 5 958 663 9 084 507 5227 331 8 017 336
Liikevaihto yhteensa 261 759 497 274 988 334 251 956 730 265 527 302
2 Liiketoiminnan muut tuotot
Vuokratuotot ja k&yttokorvaukset 46 603 57 900 46 603 57 900
Avustukset, tuet ja korvaukset 177 088 119 648 177 088 119 648
Hallintopalvelut 44 537 84 240 586 443 604 053
Muut liilketoiminnan tulot 652 432 258 799 627 047 249 814
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 920 660 521 287 1437 181 1031 416
3 Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden aikana 167 190 714 175 051 021 162 243 322 170 331 430
Varaston muutos -491 390 -688 846 -184 109 -451 153
Ulkopuoliset palvelut 14 450 431 12 968 120 13 958 323 12 553 325
Materiaalit ja palvelut yhteensa 181 149 755 187 330 295 176 017 536 182 433 602
4 Henkiléstékulut ja henkiléston lukumaara
Tuloslaskelman henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 27 524 982 28 407 007 26 657 837 27 562 019
Elakekulut 5103 420 6 444 839 5103 420 6 444 839
Muut henkildsivukulut 1657 269 1 828 920 1577 859 1753 450
Henkildstokulut yhteensa 34 285 671 36 680 765 33339 116 35 760 308
Hallitusten jasenten ja toimitusjohtajien
palkat ja palkkiot 431 755 365 418
Henkildston maara keskimaarin
tilikauden aikana
Toimihenkil6ita 151 172 139 143
Tydntekijéita 402 412 373 401
Henkildstdn méaré keskimaarin 553 584 512 544




KONSERNI EMO
EUR EUR
2014 2013 2014 2013
5 Poistot ja arvonalennukset
Suunnitelman mukaiset poistot 2 089 277 1864 310 1954 395 1728 832
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 2 089 277 1864 310 1954 395 1728 832

Tase-erdkohtainen poistoerittely siséltyy kohtaan aineelliset hyddykkeet.

6 Liiketoiminnan muut kulut

Tuotteiden toimituskulut 27 701 043 28 340 585 27 061 710 27 700 850
Myyntipalkkiot 3212 466 3209 789 3212 466 3209 789
Vuokrakulut 1175 448 1193 924 1154 915 1171023
Hallinto- ja toimistopalvelut 4 875 567 5028 056 4 866 522 5007 417
Vakuutusmaksut 792 221 837 518 729 226 771088
Muut liiketoiminnan menot 3429 772 3478 394 2 698 208 2808 173
Liiketoiminnan muut kulut yhteenséa 41 186 517 42 088 266 39 723 047 40 668 340

6.1 Tilintarkastajien palkkiot
Deloitte & Touche

Tilintarkastus 60 000 67 800 53 000 60 800
Tilintarkastus 1.1,2 §:ssa tarkoitetut

toimeksiannot 1700 1700 1700 1700
Veroneuvonta 8 700 7 300 8 700 7 300
Muut palvelut 3 000 0 3 000 0
Tilintarkastajien palkkiot yhteensa 73 400 76 800 66 400 69 800

7 Rahoitustuotot ja -kulut
Osinkotuotot

Saman konsernin yrityksilta 0 0 1665 394 0
Osinkotuotot yhteensa 0 0 1665 394 0
Muut korkotuotot

Muilta 11334 6 685 4 861 3 680
Korkotuotot yhteensa 11334 6 685 4 861 3680
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Saman konsernin yrityksille 0 0 -2722 -346

Muille -893 135 -806 137 -892 466 -805 791
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -893 135 -806 137 -895 188 -806 137
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -881 802 -799 452 775 066 -802 457

Rahoitustuottoihin ja -kuluihin siséltyy
kurssivoittoja (+) / -tappioita (-) netto -276 592 12 413 -276 592 12413
8 Tuloverot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -275 148 -125 961 -46 200 -16 075
Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta -78 915 0 -76 377 0
Laskennallisten verojen muutos 7 602 -1 046 137 1] 0

Tuloverot yhteensa -346 461 -1172 098 -122 577 -16 075
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KONSERNI EMO
EUR EUR
2014 2013 2014 2013
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hytdykkeet
Aineettomat oikeudet
Hankintameno tilikauden alussa 1752720 1628 265 1752720 1628 265
Lisaykset 55919 0 55919 0
Siirrot erien valilla 23125 124 455 23125 124 455
Kurssierot 0 0 0 0
Hankintameno lilikauden lopussa 1831764 1752720 1831764 1752 720
Kertyneet poistot -391373 -215513 -381373 -215513
Tilkaudan poistot -189173 -175 860 =189 173 -175 860
J&anplmaﬂo 312 1251218 1381347 1251218 1361 347
Konsernin liikearvo
Hankintameno tilikauden alussa 0 1864 056 0 0
Hankintameno tilikauden lopussa 0 1864 056 0 0
Kerlynael polstol 0 -1 864 056 0 0
Kir!'ang‘lnarvn 3112, 0 0 0 0
Aineettomat hgﬁd!kkael zh!eensﬁ 1251 218 1361 347 1 2=51 218 1 361 347
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet
Hankintameno tilikauden alussa 758 678 758 678 758 678 758 678
Kirjanpitearvo 31.12. 758 678 758 678 758678 758 678
Rakennukset ja rakennelmat
Hankintameno tilikauden alussa 11561794 11 630 076 8035 340 8035 340
Lisaykset 126 112 14993 87 497 0
Siirrot erien valilla 0 38 669 0 0
Kurssierot 73910 -121 974 0 0
Hankintameno tilikauden lopussa 11761816 11561 794 8122 837 8035 340
Kertynest poistot <9173 432 -8 954 961 -6 696 157 -6 531 449
Tillkauden poistot -220 661 -218471 -165 437 -164 708
Klgung'loam 31.12. 2367 722 2388 1261243 1339 183
Koneet ja kalusto
Hankintameno tilikauden alussa 144 763 149 140 487 227 138 979 637 134 798 436
Lisaykset 144 066 195 321 67883 72699
Vahennykset -125 0 0 0
Siirrot erien vélilla 1392 047 4108 502 1392 047 4108 502
Kurssierot 21080 -27 902 0 0
Hankintameno tilikauden lopussa 146 320 218 144 763 149 140 439 567 138 979 637
Kertyneet poisiot =134 439 420 -133004 184 -128995574 -127 607 310
Tilikauden polstot -1 643 708 -1 435 236 -1 598 881 -1 388 264
Kirjanpitoarvo 31.12. 10 237 090 10 323 729 8845 102 9984 064
— —_——
Muut aineelliset hyddykkeet
Hankintarmeno tilikauden alussa 19811754 19777 392 19 609 154 19609 154
Liséykset 144 839 41925 107 185 0
Vahennykset -621 -688 0 0
Kurssierot -1 576 -6 874 0 0
Hankintameno tilikauden lopussa 19 954 397 19811754 19716 339 19 609 154
Kertyneet poistot -19 724 167 -19 689 423 -19 609 154 -19609 154
Tilkauden polstot -35735 -34 744 -893 0
ﬂmﬂtﬂm 31.12, 194 495 87 588 106 292 0
Ennakkomaksut ja keskenerdiset
hankinnat
Hankintameno tilikauden alussa 39198 396 863 39 198 353 500
Liséykset 2748 424 3918 656 2715167 3918 656
Siirrot erien valilla -1803714 -4 271 656 -1803714 -4 232 957
Kursslarol 0 -4 664 0 0
Kifjanpitoarvo 31.12. 983 908 30 198 950 651 30 198
Aineellisel hyBdykkeet yhteensd 14 541 894 13 597 555 12921 966 12121123
e
Sijoltukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Hankintamena tilikauden alussaflopussa 5739982 5739 982
KirI'EEEi‘toarvo 31 .1% 5739 982 5 739 982
Muut osakkeet
Hankintameno lilkaudan alussaflopussa 20183 20183 20 183 20183
ﬂaﬂpﬂoaﬂn 3112 20 183 20 183 20183 201
Siluilu&sel xh!eerlsii 20 183 20 183 5 760 165 5760 1
—




Vaihtuvat vastaavat

13 Vaihto-omaisuus
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KONSERNI EMO
EUR EUR
2014 2013 2014 2013
Aineet ja tarvikkeet 15 498 451 15 007 061 13 824 142 13640032
Keskenerdiset tuotteet 642 039 695 347 642 039 695 347
Valmiit tuotteet ja tavarat 20 701 991 16 668 086 20 230 471 16 390 531
Vaihto-omaisuus yhteensa 36 842 480 32 370 494 34 696 652 30725911
14 Pitkaaikaiset saamiset
Saamiset muilta
Muut saamiset 541 209 454 795 300 000 300 000
Yhteensa 541 209 454 795 300 000 300 000
PitkAaikaiset saamiset yhteensa 541 209 454 795 300 000 300 000
15 Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Myyntisaamiset 296 818 413 106
Siitosaamiset 164 337 81 755
Yhteensa 461 156 494 862
Saamiset muilta
Myyntisaamiset 23 969 623 25 457 765 22 884 789 24 316 820
Muut saamiset 4 449 646 7 229 984 4 426 529 7 208 231
Siintosaamiset 5417 593 5911700 5388 073 6010 266
Laskennalliset verosaamiset 2 356 877 2349275 0 0
Yhteensa 36 193 739 40 948 725 32 699 391 37535317
Lyhyaikaiset saamiset yhteensa 36 193 739 40 948 725 33 160 547 38 030 179
Siirtosaamisiin sisdltyvat olennaiset erat
Vakuutusmaksusaamiset 21 269 10 921 0 0
Henkildsivukulusaamiset 16 900 299120 16 482 299120
Energiaveron palautus 4 976 876 5208 341 4 976 876 5208 341
KELA, tydterveyshuolto 111 700 230 309 111 700 230 309
Muut siifosaamiset 290 847 163 008 283 015 272 496
5417 593 5911 700 5388 073 6 010 266
Laskennalliset verovelat ja -saamiset
Lyhytaikaiset verosaamiset
Tilinpaatdssiirroista 2 341 268 2345 403
Yhdistelytoimenpiteista 53 751 32619
Netotus verovelkoja vastaan -38 142 -28 748
2 356 877 2349 275
Pitkaaikaiset verovelat
Konserniyritysten omissa taseissa 38 142 28 748
Netotus verosaamisia vastaan -38 142 -28 748
0 0
Kirjaamattomien vahvistettujen tappioiden ikajakauma:
Vanhenemisvuosi 2019 2021
Vahvistettu tappio 4190 922 5149 131
Kirjaamaton laskennallinen verosaaminen 838 184 1029 826



KONSERNI EMO
EUR EUR
2014 2013 2014 2013
16 Oma piddoma
Sidottu oma pdédoma
Osakepadoma 1.1. 10 200 000 10 200 000 10 200 000 10 200 000
Osakepéadoma 31.12. 10 200 000 10 200 000 10 200 000 10 200 000
Vararahasto 1.1. 9 982 551 9 982 551 9 982 551 9982 551
Vararahasto 31.12. 9 982 551 9 982 551 9 982 551 9982 551
Sidottu oma padaoma yhteensé 20 182 551 20 182 551 20 182 551 20 182 551
Vapaa oma padoma
Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto 1.1. 39 958 149 38930 971 39958 149 38 930 971
Kauppahinnan oikaisu -15 297 1027 179 -15 297 1027 179
Sijoitetun vapaan oman pdiaoman
rahasto 31.12. 39 942 852 39 958 150 39 942 852 39 958 150
Tappio edellisilt3 tilikausilta 1.1. -25 850 224 -28 033 313 -26 456 382 -28 710 967
Muuntoerot 236 482 -442 897
Tilikauden 2011 kuluoikaisu 0 413 568 0 413 568
Tappio edellisilta tilikausilta 31.12. -25 613 742 -28 062 642 -26 456 382 -28 297 399
Tilikauden voitto (tappio) 6773107 2212418 6873014 1841017
Vapaa oma pddoma yhteensa 21102 217 14 107 926 20 359 484 13 501 768
Oma pédoma yhteensd 41 284 768 34 290 476 40 542 035 33 684 320
Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahastoon on kirjattu kauppahintaan siséltyneen voitto-osuuskomponentin
muutoksesta johtuva ostohinnan oikaisu.
Vuonna 2013 on oikaistu edellisten tilikausien tappioita vuoden 2011 vastaanotettujen ostolaskujen kulukirjausten
osalta.
Laskelma jakokelpoisesta omasta padomasta 31.12.
Sijoitetun vapaan oman p&&oman rahasto 39 942 852 39 958 150
Edellisten tilikausien tappio -26 456 382 -28 297 399
Tilikauden voitto (tappio) 6 873 014 1841017
Yhteensa 20 359 484 13501 768
Jakokelpoinen oma padoma yhteensé 20 359 484 13 501 768
17 Pakolliset varaukset
Muut pakollisel varaukset 436 553 721 655 370 629 699 549
Pakolliset varaukset yhteensa 436 553 721 655 370 629 699 549
18 Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat saman konsernin yrityksille
Muut velat 0 727 672
Yhteensa 0 727 672
Velat muille
Lainat rahoituslaitoksilta 10161 211 10993 626 10 161 211 10993 626
Ostovelat 26 644 681 26 319 100 25789 419 25575 5623
Muut velat 2795 247 7 670787 2795 247 7 670 787
Siirtovelat 10 707 512 11 071 841 10 455 081 10 895 181
Yhteensa 50 308 651 56 055 354 49 200 959 55135116
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 50 308 651 56 055 354 49 200 959 55 862 788

12
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KONSERNI EMO

EUR EUR
2014 2013 2014 2013

Siirtovelkojen olennaiset erat

Henkildstékulujaksotukset 6 431 152 6279 015 6 262 015 6 141 944
Vuosialennukset 772 954 510 633 772 954 510 633
Muut siirtovelat 3 503 406 4 282 192 3420113 4 242 603
10 707 511 11 071 841 10 455 081 10 895 181

18 Ymparistoasioita koskevat liitetiedot
Tassa esitetyt tiedot liittyvat ymparisténsuojelun osa-alueisiin: ulkoilman ja ilmaston suojelu,
jatevesien kasittely, jatehuolto, melun ja tarinén torjunta sekd@ muut ymparistdnsuojelutoimenpiteet.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot
Materiaalit ja palvelut

Aineet ja tarvikkeet 687 365 647 418 687 365 646 833
Ulkopuoliset palvelut 1742830 1371 625 1742 830 1 365 320
Henkildstdkulut 50 040 51 000 50 040 51 000
Suunnitelman mukaiset poistot 54 512 35 451 51 677 32 370
Tuloslaskelma yhteensa 2 534 747 2 105 494 2531912 2 095 523

Tasetta koskevat tiedot
Aineelliset hyddykkeet

Menojaannds 1.1. 382 021 119 999 385 281 123 260
Lisaykset 10 799 294 392 10 799 294 392
Tilikauden poistot -51 677 -32 370 -51 677 -32 370
Kirjanpitoarvo 31.12. 341 143 382 021 344 403 385 282

19 Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Velat, joiden vakuudeksi annettu yrityskiinnitys

Muut velat 1500 000 5504 014 1500 000 5504 014
Yrityskiinnitys 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Kotkan tehtaiden kauppahinnasta sisaltyy 1.500.000 euroa taseen lyhytaikaiseen vieraaseen padomaan
kohtaan ‘muut velat”.

Saatavarahoitus
Yrityksella on kaytdssé saldoluotollinen saatavarahoitus, jonka vakuutena ovat myyntisaatavat.

Pankkitakaukset 62 728 62728 62 728 62728
joiden vakuutena pantattu tili 300 000 300 000 300 000 300 000
Maksuntakaukset 85419 1572 906 85 419 1 572 906
Muut annetut vakuudet

Kiinnitykset kiinteist6on 2 400 000 2 400 000 2 400 000 2 400 000
Leasingvastuut

Seuraavalla tilikaudella maksettavat 616 686 514 743 615 598 514 743
Mydhemmin maksettavat 1345 217 1123 090 1 341 591 1123 090
Yhteensa 1961 903 1637 833 1957 189 1 637 833

Muut vastuut

Vapaaehtoisten elakevakuutusten piiriin kuului 99 henkilda vuoden 2014 aikana ja tilikaudelle 2014 néisté
atheutui 203 129,51 euron kulu. Vapaaehtoisten eldkevakuutuksien eldkevastuut maaraytyvat kyseisten
vakuutusten piirissé olevien henkildiden eldkditymispaatésten mukaan, jonka johdosta naihin vakuutuksiin liittyvat
kulut kirjataan ao. tilikauden kuluksi.



KONSERNI EMO

EUR EUR
2014 2013 2014 2013
20 Johdannaisopimukset

Energia
Kaypa arvo -9 807 914 -1983 543 -9 807 914 -1 983 543
Kohde-etuuden arvo 54 900 142 44 835972 54 900 142 44835972
Raaka-aineet
Kaypa arvo 0 536 0 536
Kohde-etuuden arvo 0 1182 600 0 1182 600
Valuutta
Kaypa arvo -940 409 62 130 -940 409 62 130
Kohde-etuuden arvo 35 208 851 6 600 000 35 208 851 6 600 000

Tilikauden paéttyessa voimassa olleet johdannaissopimukset kasittavéat seka
solmittuja toimitussopimuksia etta tarjousvaihetta suojaavia sopimuksia.

Voimassa olleiden johdannaissopimusten arvonmuutosta (yht. 8827 tuhatta euroa) ei ole kirjattu tilikauden
kuluksi. Arvonmuutos kirjataan suojausten realisoitumishetkena ao. tilikauden tuotoksi/kuluksi.

Kaikki emoyhtion tilikauden paattyessé voimassa olleet johdannaissopimukset
erdantyvat 2015-17 tilikausien aikana.

21 Paastékauppa

Kotkamills Oy on osallisena Euroopan paéstokaupassa, jossa sille on allokoitu tietty maara paastboikeuksia

tietylle ajanjaksolle. Paastéoikeuksia késitellaan taseen ulkopuolisina varoina ja niiden seuranta tapahtuu kirjanpidon
ulkopuolella. Mikali pa&stékaupassa saadut paastdoikeudet eivat kata yhtidn toteutuneita CO2 pagstoja tilikaudella ja
yhtidn tulisi hankkia paéstdkauppajaksolle olennaisesti lisaa paastdoikeuksia, tilikaudelle jaksotetaan kuluksi
paastdoikeuksien hankinnasta aiheutuvat kulut. Mahdollinen tulosvaikutus syntyy ainoastaan allokaation ylittavien
paastdjen vuoksi tehdyista lisdostoista tai ylijadmaoikeuksien myynnista. Mahdolliset ylijadvat paastdoikeudet
arvostetaan aikajakson lopun markkinahinnalla ja esitetéan tilinpaatdksen liitetiedoissa taseen ulkopuolisina varoina.
Tilikauden 2014 kuluksi on kirjattu 457 tuhatta euroa péaastooikeuksien hankintaa varten. Yhtion toteutuneet
paéstoétonnit ylittivat saatujen ja hankittujen paéstdoikeuksien maérat.

KONSERNI EMO

2014 2013 2014 2013
Seuraavalle tilikaudelle siirtyvat paastooikeudet , t/CO2 105 000 125 000 105 000 125 000
Tilinpaatéshetken kaypé arvo, EUR 559 650 587 800 559 650 587 800

23 Tytdryhtion yhdistelyssa kaytetyt valuuttakurssit

2014 2013
Tuloslaskelma / MYR 4,3339 4,1853
Tase / MYR 4,2473 4,5221

24 Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositelajeista sekéa siilytystavoista

Paiva- ja paakirja cd:na
Reskontraerittelyt cd:na
Ostoreskontratositteet cd:na
Myyntireskontratositteet cd:na

Muistiotositteet cd:né/paperitositteena
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hallituksen jésen toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tédnaan annettu kertomus.
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